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REDCAP 

The Redcap p r o p e r t y  a t  p r e s e n t  i s  c o m p r i s e d  o f  243 
u n i t s  o r  a p p r o x i m a t e l y  1 5 , 0 0 0  ac re s .  On ly  a s m a l l  p o r t i o n  
of t h i s  a r e a  h a s  r e c e i v e d  a n y  d e t a i l e d  s u r f a c e  e v a l u a t i o n  and  
p e r h a p s  50% o f  i t  h a s  b e e n  p r o s p e c t e d .  The main t a r g e t  a r e a  
w a s  d e l i n e a t e d  by a s o i l  s a m p l i n g  p r o g r a m  c o n d u c t e d  on  g r i d  
l i n e s  o v e r  a n  a r e a  of a p p r o x i m a t e l y  2 .5  s q u a r e  mi l e s .  T h i s  
g r i d  w a s  p u t  i n  t o  c o v e r  a l a r g e  r u s t y  a r e a  e x p o s e d  on  a 
moun ta in  s i d e .  The r e s u l t s  of  t h i s  s a m p l i n g  when p l o t t e d  
r e v e a l e d  an  anomaly  a p p r o x i m a t e l y  4000  f e e t  i n  d i a m e t e r ,  by 
a v e r t i c a l  r a n g e  o f  2000 f e e t ,  w i t h  v e r y  h i g h  v a l u e s  i n  
c o p p e r ,  molybdenum a n d  s i l v e r .  Fo l low-up  g e o l o g y  c o n f i r m e d  
t h e  p r e s e n c e  of  a l a r g e  p o r p h y r y  c o p p e r  s y s t e m .  

What i s  mos t  s i g n i f i c a n t  a b o u t  t h e  Redcap  p r o p e r t y  i s  . 

t h e  w i d e s p r e a d  d i s t r i b u t i o n  of  g o l d  a n d  s i l v e r  v a l u e s  b o t h  
w i t h i n  t h e  p o r p h y r y  c o p p e r  z o n e  a n d  p e r i f e r a l  t o  i t ,  i n  
p o l y m e t a l i c  v e i n s  a n d  l e n s e s .  The a r s e n o p y r i t e ,  g a l e n a ,  
s p h a l e r i t e ,  c h a l c o p y r i t e  v e i n s  a n d  l e n s e s  c o n t a i n  g o l d  
v a l u e s  up t o  0 . 8  oz/T a n d  s i l v e r  up  t o  1 2 . 8  oz /T .  These  
v e i n s  t h o u g h  numerous  a n d  w i d e s p r e a d  t e n d  t o  b e  n a r r o w  ( u p  
t o  3 f e e t )  a n d  f u r t h e r  work w i l l  b e  r e q u i r e d  t o  e v a l u a t e  
t h e i r  p o t e n t i a l  wh ich  wou ld  p r o b a b l y  be as  a s m a l l e r  t o n n a g e  
h i g h e r  g r a d e  d e p o s i t  w i t h i n  a n d  p e r i f e r a l  t o  t h e  main 
p o r p h y r y  s y s t e m .  

The p r e s e n c e  of  t h e s e  v e i n s  and  some a s s a y  d a t a  f rom 
u n v e i n e d  d i s s e m i n a t e d  c o p p e r  molydenum m i n e r a l i z a t i o n  
i n d i c a t e  t h a t  t h e  w h o l e  s y s t e m  i s  u n u s u a l l y  r i c h  i n  g o l d  a n d  
s i l v e r .  F o r  example  a s u r f a c e  sample t a k e n  o v e r  30 f e e t  of 
u n v e i n e d  e x p o s u r e  i n  t h e  copper-molybdenum zone  by Herb  
Wahl an  i n d e p e n d e n t  c o n s u l t a n t  r e t a i n e d  by Omni r e t u r n e d  t h e  
f o l l o w i n g  (copper 0 . 4 0 % ,  molybdenum 0 . 0 5 % ,  s i l v e r  1 . 5  oz /T  
and  g o l d  - 0 5 8  o z / T ) .  One c a n n o t  p r e s e n t  a s i n g l e  s a m p l e  a s  
r e p r e s e n t a t i v e  of a l a r g e  d e p o s i t ,  however  i t  c a n  b e  n o t e d  
t h a t  t y p i c a l  p o r p h y r y  c o p p e r  d e p o s i t s  now b e i n g  mined  i n  
B r i t i s h  Columbia  c o n t a i n  s e v e r a l  h u n d r e d  m i l l i o n  t o n s  o f  
o r e  w i t h  s i m i l a r  c o p p e r  a n d  molybdenum g r a d e s .  A t  J a n u a r y  
1 9 8 1  p r i c e s  t h i s  sample wou ld  r e p r e s e n t :  

0 . 4 0 %  copper @ 0.90/lb = $ 7.20/T 
0 .05% molybdenum @ 9 . 5 0 / l b  9 .50/T 
1 . 5  oz/T s i l v e r  @ 15.00. /oz 22 . 50/T 
. O S 8  oz/T g o l d  @ 550.00/T 3 1  .'90/T 

T o t a l  US $71.10/T r o c k  

w i t h  77% o f  the v a l u e s  i n  p r e c i o u s  meta ls .  



. .  , I 

The v e r t i c a l  a n d  h o r i z o n t a l  d i m e n s i o n s  o f  t h e  m i n e r a l i z e d  

about s e v e r a l  h u n d r e d  m i l l i o n  t o n s ,  t y p i c a l  of  p o r p h y r y  copper 
m i n e s  i n  B r i t i s h  C o l u m b i a .  

, s t r u p t u r e  s u g g e s t s  t h e  p o t e n t i a l  s i z e  of Red Cap c o u l d  be 

O m n i ' s  t e c h n i c a l  s t a f f  a r e  now p r e p a r i n g  p l a n s  t o  
r e s u m e  d iamond  d r i l l i n g  i n  A p r i l  a n d  i n  J u n e  t o  b r i n g  i n  a 
s e c o n d  d i a m o n d  d r i l l .  T o  p r o v e  u p  a p r o p e r t y  o f  t h i s  s i z e  
w i l l  r e q u i r e  a l o t  o f  d r i l l i n g  o v e r  t h e  n e x t  s e v e r a l  y e a r s .  
The a d d i t i o n  t o  t h e  a s s e t  v a l u e  o f  t h e  company a s  d r i l l  
p r o v e n  r e s e r v e s  a r e  e s t a b l i s h e d  c a n  be c o n s i d e r a b l e .  

A number  o f  copper o r  moly  p o r p h y r y  d e p o s i t s ,  o r i g i n a l l y  
i n  t h e  h a n d s  of  j u n i o r  m i n i n g  e x p l o r a t i o n  c o m p a n i e s ,  a r e  
o p e r a t i n g  i n  B r i t i s h  C o l u m b i a  now a s  s u b s i d i a r i e s  o f  major  
m i n i n g  c o m p a n i e s  a n d  some a r e  l i s t e d  below a l o n g  w i t h  
p r o p e r t i e s  p r o v e n  b u t  n o t  i n  p r o d u c t i o n  a n d  i n  e a r l y  
d e v e l o p m e n t .  The t a b l e  i n d i c a t e s  t h e  p r i c e  t h e  m a r k e t  p l a c e s  
o n  a p r o p e r t y  i n  v a r i o u s  s t a g e s  o f  d e v e l o p m e n t  o r  p r o d u c t i o n .  
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M a r k e t  Reserves  O p e r a t i n g  
Company C a p i  t a l i  z a  t i o n  ( m i l  l i o n  s R a t e  G r a d e  

( $  m i l l i o n s )  * t o n s )  C tons /day)  

O p e r a t i n g  M i n e s  

LORNEX 

AFTON 

EQUITY S I LVE R 

560 

190 

420 
I 

450 6 5 , 0 0 0  0 . 4 0 7 %  c o p p e r  . 
0 . 1 4 %  moly 

25 8 , 4 0 0  0 . 9 4 %  copper 
0 . 0 1 5  o z / T  g o l d  

2 8  4 , 5 0 0  0 . 3 8 %  c o p p e r  
0 . 0 3  o z / T  g o l d  
3 . 6  o z / T  s i l v e r  

P r o v e n  D e p o s i t  P e n d i n q  P r o d u c t i o n  D e c i s i o n  

VALtEY COPPER 300 
e s t .  

800 5 0 , 0 0 0  0 . 4 6 %  c o p p e r  

E x p l o r a t i o n  a n d  Deve lopmen t  D r i l l i n g  

O M N I  RESOURCES 12 
e s t .  
200+ 

e s t .  e s t .  
2 0 , 0 0 0  0 . 4 0 %  c o p p e r  

0 .05% moly 
0 . 0 5  o z / T  g o l d  
1 . 5  o z / T  s i l v e r  

Gross V a l u e  
P e r  Ton 

$ 9 . 5 0  Cdn 

$29 .00  Cdn 

$80 .00  Cdn 

$ 9 . 0 0  Cdn 

e s t .  .A 

$70 .00  .Cdn 

c 

O p e r a t i n g  
C o s t  P e r  Ton 

$ 7.20  

$ 8 . 5 0  

$ 1 2 . 5 0  

* e s t .  
$14.00 

. 






