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PACIFIC COMOX 

T r a d e d  V a n c o u v e r :  ( P C I I )  
S h a r e s  O u t s t a n d i n g :  7 , 2 0 0 , 0 0 0  
1 9 9 2  P r i c e  Range: S 0 . 1 3 l S 0 . 0 6  
P r i c e  1 1 1 5 1 9 2 :  $ 0 . 1 0  
Qua 1 i t y R a t  i ng : " C "  

H O W  l o n g  w o u l d  i t  t a k e  y o u  t o  s a y  " Y E S " ,  
i f  someone o f f e r e d  y o u  a c h a n c e  t o  b u y  
a n  o u n c e  o f  g o l d  a t  5 1 7 . 5 0  w i t h  t h e  
m a r k e t  p r i c e  b e i n g  $ 3 5 0  7 Assuming  i t  

was a n  h o n e s t ,  s t r a i g h t f o r w a r d  o f f e r ,  
y o u r  answer  s h o u l d  be " a b o u t  t w o  
s e c o n d s " .  I n  o u r  o p i n i o n ,  w i t h  a 
c o n s e r v a t i v e  r e s e r v e  e s t i m a t e  o f  o v e r  
500,000 o u n c e s  and  j u s t  7 . 2  m i l l i o n  
s h a r e s  o u t s t a n d i n g ,  P a c i f i c  Comox 
e s s e n t i a l l y  o f f e r s  y o u  an o p p o r t u n i t y  t o  
b u y  g o l d  a t  a 9 5 2  d i s c o u n t  b e l o w  t h e  
c u r r e n t  m a r k e t  p r i c e ,  a f t e r  f a c t o r i n g  

RESOURCES, LTD. 
F u r t h e r m o r e ,  a p u r c h a s e  o f  P a c i f i c  Conox 
( h e r e a f t e r  c a l l e d  Comox), o f f e r s  y o u  a 
v e r y  i n e x p e n s i v e  open  e n d e d  c a l l  o p t i o n  
o n  t h e  p r i c e  o f  g o l d .  L e t  u s  e x p l a i n .  
The r e c e n t  p r i c e  o f  P a c i f i c  Conox has 
b e e n  q u o t e d  a t  a r o u n d  $ 0 . 1 0  b u t  t h e  i n  
g r o u n d  v a l u e  o f  t h e  company ' s  r e s e r v e s ,  
a s s u a i n g  a $ 3 5 0  g o l d  p r i c e  and  t h a t  o u r  
p r e d i c t e d  c o s t s  e s t i m a t e s  a r e  c o r r e c t ,  
c a n  b e  c o n s e r v a t i v e l y  e s t i m a t e d  a t  S 
3 6 . 5  m i l l i o n  o r  $ 2 . 0 0  p e r  s h a r e .  NOW, 
if t h e  p r i c e  o f  g o l d  were  t o  r i s e  t o  
say,  $ 5 0 0  i n t o  t h e  f u t u r e ,  (we v i e w  $ 5 0 0  
t o  b e  a c o n s e r v a t i v e  f u t u r e  m a r k e t  p e a k )  
t h e  i n  g r o u n d  v a l u e  w o u l d  be 5 4 4 . 6  
m i l l i o n  o r  $ 6 . 1 9  p e r  s h a r e 1  

If P a c i f i c  Comox i s  so  good, why i s  t h e  
s t o c k  s e l l i n g  f o r  $ 0 . 1 0 ?  Ye c a n ' t  be 
s u r e  why Comox ( a n d  o t h e r  j u n i o r  g o l d  
s t o c k s )  a r e  so  o u t  o f  f a s h i o n  a t  
p r e s e n t ,  e x c e p t  t o  s a y  t h a t  s m a l l  c a p  
c o m p a n i e s  ( i . e .  t h o s e  t r a d i n g  o n  
V a n c o u v e r  a n d  i n  t h e  P i n k  S h e e t s )  have  
b e e n  h u r t  b a d l y  b y  t h e  R e a g a n l B u s h  bank  
a n d  S E C  r e g u l a t o r s .  O f  e q u a l  i m p o r t a n c e  
h a s  b e e n  t h e  l o n g  t e r m  b e a r  m a r k e t  i n  
g o l d  w h i c h ,  i f  c o n t i n u e d  t h r o u g h  J a n u a r y  
o f  1 9 9 3 ,  w i l l  h a v e  b e e n  1 2  y e a r s  i n  
d u r a t i o n .  Ue b e l i e v e  t h e  d o w n t r e n d  f o r  
t h e  p r i c e  o f  g o l d  i s  a b o u t  t o  end, and 
a s  i t  does ,  s t o c k s  l i k e  P a c i f i c  Comox 
w i l l  become t h e  s t o r y  book  s t o c k s  o f  t h e  
1 9 9 0 ' s  ! 

U i t h  o u r  f e d e r a l  d e b t  s p i r a l i n g  o u t  o f  
c o n t r o l ,  we t h i n k  i t  l i k e l y  t h a t  o v e r  
t h e  n e x t  s e v e r a l  y e a r s ,  f e w  i n  t h e  
p r i v a t e  s e c t o r  w i l l  o p t  v o l u n t a r i l y ,  t o  
b u y  T r e a s u r y  d e b t .  When t h a t  t i m e  
a r r i v e s ,  o u r  F e d e r a l  R e s e r v e  w i l l  be 
f o r c e d  t o  m o n e t i z e  t h e  d e b t ,  w h i c h  i n  
t u r n  i s  l i k e l y  t o  r e s u l t  i n  a m a s s i v e  
wave o f  i n f l a t i o n .  Our s t e a d f a s t  b e l i e f  
t h a t  t h e  i s s u a n c e  o f  u n p r e c e d e n t e d  
l e v e l s  o f  d e b t  b y  t h e  F e d e r a l  g o v e r n m e n t  
d u r i n g  t h e  Reagan and  Bush  y e a r s ,  w i l l  

o u t  t h e  c o s t  o f  p r o d u c t i o n .  u l t i m a t e l y  r e s u l t  i n  a m a s s i v e  wave o f  
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i n f l a t i o n ,  has  been  t h e  o n l y  r e a s o n  we have c o n t i n u e d  t o  p u b l i s h  d u r i n g  t h i s  l o n g  b e a r  
m a r k e t .  H i s t o r y  s u p p o r t s  t h e  p r o p o s i t i o n  t h a t  consumer p r i c e s  w i l l ,  o v e r  t h e  l o n g  term,  
r i s e  i n  r e l a t i o n  t o  i n c r e a s e  i n  t h e  amount o f  new d e b t .  T h e r e f o r e ,  i t  i s  o n l y  r e a s o n a b l e  
t o  b e l i e v e  t h e  p r i c e  o f  g o l d  w i l l  i n c r e a s e  t o  l e v e l s  s u b s t a n t i a l l y  above  t h e  1980 h i g h  o f  
8850  and t h a t  t h e  s h a r e  p r i c e s  o f  j u n i o r  g o l d  s h a r e s  w i l l  r i s e  b y  a f a c t o r  o f  10, 2 0 ,  3 0  
t i m e s  and  more above  t h e i r  c u r r e n t  d e p r e s s e d  l e v e l s 1  

P a c i f i c  Comox h a s  f o u r  g o l d  p r o p e r t i e s ,  any one o f  w h i c h  more t h a n  j u s t i f i e s  t h e  c u r r e n t  
p r i c e  o f  t h e  s t o c k .  B u t  t h e  p r o p e r t y  w h i c h  i s  most l i k e l y  t o  f i r s t  p r o d u c e  s u b s t a n t i a l  
p r o f i t s  f o r  t h e  company i s  t h e  H a r r i s o n  G o l d  P r o j e c t ,  l o c a t e d  60 m i l e s  n o r t h e a s t  o f  
Vancouver ,  B.C. where r e s e r v e s  r a n g e  be tween  500,000 ounces  and  1,000,000 ounces  o f  g o l d .  
F o l l o w i n g  i s  a d e s c r i p t i o n  o f  t h e  company 's  g o l d  p r o j e c t s .  

Hmrr ison  Gold  P r o j e c t  
Bear mountain, B.C. 

Comox h o l d s  t h e  r i g h t  t o  e a r n  a 76% i n t e r e s t  i n  t h i s  p r o p e r t y  f r o m  Bema G o l d  C o r p o r a t i o n  
and  ABO R e s o u r c e  Corp.  To do so, Comox w i l l  be r e q u i r e d  t o :  1) spend  C S  5 m i l l i o n  i n  
e x p l o r a t i o n  e x p e n d i t u r e s  t h r o u g h  f e a s i b i l i t y  s t u d y ;  2 )  make v a r i o u s  paymen ts  t o  t h e  
v e n d o r s ,  t o t a l i n g  C S  715,000 t h r o u g h  1994, i n c l u d i n g  a C S  575,000 d e b e n t u r e ,  c o n v e r t i b l e  
i n t o  common s t o c k  a t  a p r i c e  o f  $0.77 p e r  s h a r e  a t  any t i m e  a f t e r  September 3 0 ,  1994 and 
3) i s s u e  l O O , O O O  s h a r e s  o f  s t o c k  t o  t h e  v e n d o r s .  

R a i s i n g  CS5.75 a i l l i o n  b y  a j u n i o r  g o l d  m i n i n g  f i r m  i n  t h i s  m a r k e t ,  i s  no s m a l l  t a s k .  
However,  we b e l i e v e  t h a t  aanagement has a v a l i d  p l a n  t o  g e t  t h e  j o b  done, even  w i t h o u t  any 
c o - o p e r a t i o n  f r o m  t h e  g o l d  m a r k e t s  because  t h e y  r e c o g n i z e  s u b s t a n t i a l  v a l u e  i n  t h e  p r o j e c t  
t h a t  was o v e r l o o k e d  b y  Bema and ABO Resource  Corp.  D o u g l a s  M a c Q u a r r i e ,  Cha i rman  o f  Comox, 
who i s  a g e o l o g i s t  and  g e o p h y s i c i s t ,  f i r s t  e x p l o r e d  t h e  H a r r i s o n  G o l d  p r o s p e c t  back  i n  
1981.  H i s  i n i t i a l  d i s c o v e r y  h o l e  g r a d e d  h u n d r e d s  o f  f e e t  o f  0.12 t o  0.135 o z . / t o n  g o l d  
b u t  s u b s e q u e n t  work  b y  Bema and K e r r  A d d i s o n  Mines, u t i l i z i n g  a d i f f e r e n t  d r i l l  c o r e  
s a m p l i n g  t e c h n i q u e ,  y i e l d e d  a g r a d e  o f  o n l y  a r o u n d  0.06 0 2 .  g o l d  p e r  t o n .  I n  a d d i t i o n ,  
t h e  Bema f e a s i b i l i t y  p l a n  c a l l e d  f o r  a s e l e c t  m i n i n g  o f  n a r r o w  q u a r t z  v e i n s  a s  opposed  t o  
l o w e r  c o s t  b u l k  m i n i n g ,  w h i c h  W r .  M a c Q u a r r i e  b e l i e v e s  i s  p o s s i b l e .  A l o w e r  assumed g r a d e  
and  h i g h e r  c o s t  s e l e c t i v e  m i n i n g  l e d  Bem8 t o  t h e  c o n c l u s i o n  t h a t  t h e  p r o j e c t  w o u l d  n o t  b e  
p r o f i t a b l e  a t  c u r r e n t  g o l d  p r i c e s .  As a r e s u l t  o f  t h a t  v iew,  Comox was o f f e r e d  a chance  
t o  move t h e  p r o j e c t  f o r w a r d  u n d e r  i t s  own s e t  o f  a s s u m p t i o n s .  A c t u a l l y ,  we e x p e c t  Comox 
w i l l  e v e n t u a l l y  r e t a i n  a 40% c a r r i e d  i n t e r e s t  i n  t h i s  p r o j e c t  a s  a p r i v a t e  g roup ,  
e x p e r i e n c e d  i n  u n d e r g r o u n d  m i n i n g ,  h a s  a g r e e d  t o  f u n d  t h e  p r o j e c t  i n t o  p r o d u c t i o n  t o  g a i n  
a 60% i n t e r e s t .  

With r e g a r d  t o  o r e  g r a d e  and p r o p e r  m i n i n g  methods, who s h o u l d  we b e l i e v e ?  An e s t a b l i s h e d  
m a j o r  m i n i n g  company l i k e  K e r r  A d d i s o n  o r  an e n t r e p r e n e u r i a l  f i r a  l i k e  Comox? H i s t o r y  i s  
on  t h e  s i d e  o f  t h e  j u n i o r  m i n i n g  coapany, r a t h e r  t h a n  e s t a b l i s h e d  m a j o r  f i r m s ,  when i t  
c o a e s  t o  o r e  d i s c o v e r i e s ,  so we a d a i t  a b i a s  i n  o u r  l e a n i n g s  t o w a r d  Cornox. However, 
b e y o n d  t h a t ,  i t  s h o u l d  be n o t e d  t h a t  v e r y  c o n s i d e r a b l e  d a t a  e x i s t s  t h a t  s u g g e s t  Comox h a s  
j u d g e d  t h e  g r a d e  a s  w e l l  as  t h e  d i s t r i b u t i o n  o f  t h e  g r a d e  t h r o u g h o u t  t h e  p i p e  s t r u c t u r e  
c o r r e c t l y .  F i r s t ,  n u a e r o u s  l o n g  d r i l l  h o l e s  have  e v i d e n c e d  a n  e v e n  d i s t r i b u t i o n  o f  
v i s i b l e  f r e e  g o l d  on  a v e r a g e  e v e r y  10 f e e t ,  i n  e v e r y  d i r e c t i o n  t h r o u g h o u t  t h e  d e p o s i t .  
T h e r e f o r e ,  t h e  d e p o s i t  can  be c l a s s i f i e d  a s  a " d i s s e a i n a t e d "  g o l d  d e p o s i t  w h i c h  a l o n g  w i t h  
t h e  s i z e  o f  t h e  s t r u c t u r e  l e n d s  i t s e l f  t o  l ow  c o s t  b u l k  m i n i n g  a e t h o d s .  Second, i n  t h e  
Bema s t u d y ,  t h e  g r a d e  o f  t h e  d e p o s i t  had been c u t  t h r e e  t i m e s  by :  1 )  c u t t i n g  o f  h i g h  
a s s a y s  down t o  1 o r .  g o l d / t o n ;  2 )  i n a d e q u a t e  s a m p l i n g  a s  a r e s u l t  o f  t h e  v e r y  h i g h  n u g g e t  
e f f e c t ;  and  3 )  a l a c k  o f  c o a p e n s a t i o n  f o r  t h e  e f f e c t s  o f  d r i l l  h o l e  o r i e n t a t i o n  on  t h e  
number o f  q u a r t z  s t r i n g e r  i n i e r s e c t i o n s  and t h e r e f o r e  t h e  g r a d e .  T h i r d ,  t h e r e  i s  
e x c e l l e n t  p o t e n t i a l  t o  u p g r a d e  t h e  m i l l  f e e d  u s i n g  a " p e b b l e  m i l l "  o r  some o t h e r  
c r u s h i n g / s o r t i n g  t e c h n i q u e s .  

G i v e n  t h e  l a r g e  s i z e  o f  t h e  g o l d - b e a r i n g  p i p e  s t r u c t u r e  ( 2 0 0  t o  330 f t .  i n  d i a m e t e r ) ,  a n d  
t h e  e v e n  d i s t r i b u t i o n  o f  g o l d  w i t h i n  q u a r t z  s t r i n g e r s  t h r o u g h o u t  t h e  p i p e ,  b u l k  m i n i n g  
c o u l d  be p e r f o r m e d  a t  a c o s t  o f  be tween  $12 and $16 p e r  t o n  ( b a s e d  o n  a CS/U.S.S exchange  I 
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r a t e  o f  0 . 8 0 ) .  I t  i s  a l s o  i m p o r t a n t  t o  n o t e  t h a t  d e s p i t e  t h e  f a c t  t h a t  t h e  g o l d  i s  
c o n t a i n e d  i n  a v e r t i c a l  p i p e ,  t h e  t o p o g r a p h y  o f  t h e  p r o p e r t y  a l l o w s  f o r  e n t r y  i n t o  t h e  
m i n e  v i a  a d r i f t .  M i n i n g  t h e  t o p  1 , 0 0 0  f t .  o f  t h e  g o l d - b e a r i n g  p i p e  s h o u l d  be p o s s i b l e  
v i a  one o r  more d r i f t s .  A t  l o w e r  l e v e l s ,  a c c e s s  s h o u l d  be p o s s i b l e  b y  way o f  a s p i r a l  
d e c l i n e ,  w h i c h  w o u l d  a l s o  be l o w  c o s t  compared t o  a c c e s s  b y  s h a f t .  

The n e x t  s t e p  f o r  Comox i n  d e v e l o p i n g  t h i s  p r o j e c t  i s  t o  e s t a b l i s h  t h e  t r u e  g r a d e  o f  t h e  
d e p o s i t  w i t h  a p i l o t ,  1 , 5 0 0  f t .  d iamond d r i l l  h o l e ,  t o  be t w i n n e d  b y  a r e v e r s e  c i r c u l a t i o n  
d r i l l  h o l e .  Cha i rman  M a c Q u a r r i e  n o t e d  i n  a r e c e n t  d i s c u s s i o n  we had  w i t h  him, t h a t  t h e  
F o r t  Knox d e p o s i t ,  n e a r  F a i r b a n k s ,  A l a s k a  ( a n o t h e r  i n t r u s i v e  h o s t e d  g o l d  d e p o s i t )  
s u c c e s s f u l l y  used  r e v e r s e  c i r c u l a t i o n  d r i l l i n g  t o  c o n f i r m  b u l k  samp le  r e s u l t s  a t  d o u b l e  
t h e  p r e v i o u s  g r a d e  i n d i c a t e d  b y  d iamond c o r e  d r i l l i n g .  M a c Q u a r r i e  b e l i e v e s  t h e  same i s  
p o s s i b l e  a t  H a r r i s o n ,  w h i c h  w o u l d  g i v e  Comox a 1 m i l l i o n  ounce g o l d  o r e b o d y .  F u t u r e  
d r i l l i n g  i s  i n t e n d e d  t o  c u t  a t  a p e r p e n d i c u l a r  a n g l e  t o  p r e v i o u s  d r i l l  h o l e s .  These h o l e s  
s h o u l d  i n d i c a t e  t o n n a g e  o f  a p p r o x i m a t e l y  7 , 0 0 0  t o n s  f o r  e v e r y  f o o t  b e l o w  t h e  p r e v i o u s  
d r i l l i n g .  I t  i s  i n t e r e s t i n g  t o  n o t e  t h a t  t-he h i g h e s t  g r a d e  i n t e r s e c t i o n  t o  d a t e ,  3 4  f t .  
o f  0 . 3 3  0 2 .  g o l d / t o n ,  i s  a l s o  t h e  d e e p e s t  a t  8 3 3  f t .  down. Thus, o v e r a l l  r e s e r v e s  c o u l d  
g a i n  a b o o s t  f r o m  h i g h e r  g r a d e s  a t  d e p t h .  

Once t h e  c u r r e n t  i n d i c a t e d  g r a d e  o f  0 .125  t o  0 . 1 5  i s  p l a c e d  i n  t h e  p r o v e n  l l ~ a t e g o r y , l ~  
Comox p l a n s  t o  f o l l o w  u p  w i t h  a 9 , 0 0 0  t o n  b u l k  samp le  and t e s t  m i n i n g ,  w h i c h  i t  b e l i e v e s  
i t  c a n  f i n a n c e  w i t h  a g o l d  l o a n  t o  m i n i m i z e  d i l u t i o n  t o  s h a r e h o l d e r s .  I t  i s  o u r  b e l i e f  
t h a t  t h e  e x i s t e n c e  o f  p r o v e n  r e s e r v e s ,  c o u p l e d  w i t h  s u c c e s s f u l  t e s t  m i n i n g ,  w o u l d  e n a b l e  
Comox t o  r a i s e  a d d i t i o n a l  c a p i t a l  t o  l a u n c h  t h e  p r o j e c t  i n t o  t e s t  m i n i n g  a t  a r a t e  o f  
p e r h a p s  200,000 t o n s  d u r i n g  t h e  1 9 9 3 - 1 9 9 4  t i m e  f rame.  Ue b e l i e v e  t h e  e s t i m a t e d  $ 5  m i l l i o n  
c a p i t a l  r e q u i r e d  t o  e x p a n d  t h e  o p e r a t i o n  t o  500,000 t o n s  d u r i n g  t h e  1 9 9 4 - 1 9 9 5  y e a r  and 517 
a i l l i o n  t o  f u r t h e r  expand  t o  7 5 0 , 0 0 0  t o n s  a n n u a l l y  t h e r e a f t e r ,  can  be o b t a i n e d  v i a  o u t s i d e  
f i n a n c i n g .  B u t ,  i n t e r n a l  c a s h  f l o w  s h o u l d  be a d e q u a t e  t o  f i n a n c e  most  c a p i t a l  needs .  

As we go  t o  p r e s s ,  t h e  company i s  d i s c u s s i n g  a f i n a n c i n g  a r r a n g e m e n t  w i t h  a v e r y  
r e p u t a b l e ,  p r i v a t e  c o n c e r n ,  who has had c o n s i d e r a b l e  e x p e r i e n c e  i n  u n d e r g r o u n d  m i n i n g .  
Under  t h i s  p o t e n t i a l  a r r a n g e m e n t ,  Comox w o u l d  r e t a i n  a 40% c a r r i e d  i n t e r e s t  i n  t h e  p r o j e c t  
and  t h e  p r i v a t e  c o n c e r n  w o u l d  f u n d  t h e  p r o j e c t  i n t o  p r o d u c t i o n  on a L i m i t e d  b a s i s ,  and 
l a t e r  t o  f u l l  p r o d u c t i o n  ( i . e . ,  f r o m  2,250 t o  5,000 t o n s  p e r  d a y ) .  The p r i v a t e  c o n c e r n  
w o u l d  buy  o u t  Bema's i n t e r e s t  o v e r  a f i v e  y e a r  p e r i o d .  Ue w i l l  k e e p  y o u  p o s t e d  as t o  t h e  
d e v e l o p m e n t  o f  t h i s  p o s s i b l e  f i n a n c i n g  i n  f u t u r e  h o t l i n e  messages. S t a y  t u n e d !  

H a r r i s o n  601d P r o f i t  P o t e n t i a l  

B u i l d i n g  o f f  t h e  Bema model,  b u t  f a c t o r i n g  i n  h i g h e r  g rades ,  and Lower b u l k  m i n i n g  methods 
a s  n o t e d  above, t h e  H a r r i s o n  G o l d  P r o j e c t  o f f e r s  c o n s i d e r a b l e  p r o f i t  p o t e n t i a l .  F o l l o w i n g  
a r e  h i g h l i g h t s  f r o m  t h o s e  p r o j e c t i o n s :  

Annua 1 Tonnage 
O r e  Grade  ( o r . / t o n )  
0 2 .  P r o d u c t i o n  
G o l d  P r i c e  
Revenues 
O p e r a t i n g  C o s t s  
O p e r a t i n g  P r o f i t  
T a x e s  
P r e  Cap X Cash F l o w  
403: Comox Share  
Cash F l o w / s h a r e  
1 0  X Cash F low 

1993 
200 ,000  

0 . 1 9 3  

5 3 5 0  
1 5 , 1 9 1  

7 , 0 8 3  
6 , 1 6 3  
2 , 1 9 7  

3 4 , 7 2 0  

3 , 4 1 6  
1 , 3 6 6  

0 . 1 0  
$1 -00  

1995 
7 5 0 # 0 0 0  

0 . 1 4 5  
9 9 , 0 3 0  

$ 4 0 0  
4 7 , 9 1 6  
1 6 , 4 1 8  
2 7 , 7 1 5  

4 , 3 5 8  
2 2 , 4 0 4  

8 , 9 9 4  
1 . 2 4  

$1 1 . 2 4  

1996 
7 5 0 , 0 0 0  

0 . 1 4 5  

$ 4 5 0  
5 3 , 9 0 6  

9 9 , 8 3 0  

1 6 , 4 1 0  
3 3 , 7 0 4  
1 5 ,  2 2 8  
1 5 , 6 2 9  

6 , 1 7 2  
0 . 8 4  

$0 - 40 

1997 
750,000 

0 . 1 4 5  

5 4 5 0  
53 , 9 0 6  

9 9 ,  8 3 0  

1 6 , 4 1 8  
3 3 , 7 0 4  
1 5 , 2 2 8  
1 5 , 4 0 1  

0 . 8 5  
$ 8 . 5 0  

6 , 1 6 0  

Cash f l o w  i s  p r o j e c t e d  t o  d r o p  o f f  s h a r p l y  d u r i n g  1 9 9 6  d e s p i t e  an assumed h i g h e r  g o l d  
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p r i c e  b e c a u s e  o f  much h i g r e r  t a x e s  w h i c h  become e f f e c t i v e  a s  i n i t i a l  e x p e n d i t u r e s  e m p l o y e d  
t o  d e v e l o p  t h e  p r o j e c t  a r e  w r i t t e n  o f f .  B u t  i n  a n y  e v e n t ,  i f  Comox c a n  e a r n  a 40% s h a r e  
o f  t h e  a b o v e  n o t e d  p r o f i t s ,  t h o s e  o f  y o u  who p u r c h a s e  t h e  s t o c k  now a t  $0 .10  w i l l  h a v e  
e a r n e d  some e x c e p t i o n a l  p r o f i t s !  A t  t h e  r a t e  o f  p r o d u c t i o n  n o t e d  above,  t h i s  p r o j e c t  
w o u l d  c o n t a i n  a m i n e  l i f e  o f  f i v e  y e a r s .  However,  g i v e n  t h e  s i z e  o f  t h e  g o l d - b e a r i n g  
s t r u c t u r e  and  g r a d e s  assumed above, t h e  p r o j e c t  w o u l d  r u n  f o r  a n  a d d i t i o n a l  f o u r  o r  f i v e  
y e a r s .  A c o n t i n u a t i o n  o f  t h e  p r o j e c t i o n s  n o t e d  above  c a l l  f o r  a r e d u c t i o n  i n  t h e  o r e  
g r a d e  d u r i n g  1999 t h r o u g h  2002 t o  0.128, l e a v i n g  t h e  p r o j e c t  w i t h  a n n u a l  p r o d u c t i o n  o f  
88,730 o u n c e s  f o r  t h o s e  y e a r s .  I n  any  e v e n t ,  i t  i s  i m p o r t a n t  t o  be  a w a r e  t h a t  a d d i t i o n a l  
w o r k  mus t  be  c o m p l e t e d  o n  t h e  H a r r i s o n  G o l d  p r o j e c t  b e f o r e  we c a n  know c o s t s ,  g r a d e s  and  
o t h e r  i m p o r t a n t  p r o j e c t  v a r i a b l e s  w i t h  c e r t a i n t y .  B u t  w i t h  Coaox p r i c e d  a l m o s t  a s  i f  i t  

w e r e  n o t h i n g  more t h a n  a p u b l i c  c o r p o r a t e  s h e l l ,  we b e l i e v e  i t  i s  w o r t h  p r o v i d i n g  y o u  w i t h  
a b e s t  e s t i m a t e  o f  j u s t  how u n d e r p r i c e d  Comox may be, b a s e d  o n  t h e  H a r r i s o n  G o l d  p r o p e r t y  
a l o n e ,  n o t  t o  a e n t i o n  o t h e r  p r o p e r t i e s  o f  p o t e n t i a l  v a l u e  a s  d i s c u s s e d  b e l o w .  

You c a n  s e e  why we a r e  so e x c i t e d  a b o u t  recommend ing  p u r c h a s e  o f  Cornox a t  $0 .10 .  Based  on  
t h e  p r o j e c t i o n s  n o t e d  above,  w h i c h  we b e l i e v e  a r e  r e a l i s t i c  and  p e r h a p s  c o n s e r v a t i v e ,  
Comox s h o u l d  c u r r e n t l y  be  s e l l i n g  a t  b e t w e e n  $1.80 and  $10 .00  p e r  s h a r e  r a t h e r  t h a n  i t s  
c u r r e n t  p a l t r y  S O . l O !  And when g o l d  f i n a l l y  e n t e r s  t h e  l o n g  a w a i t e d  b u l l  m a r k e t  a n d / o r  
when Comox p r o v e s  u p  t h e  s e c o n d  500,000 o u n c e s  a t  H a r r i s o n  o r  i t s  o t h e r  p r o p e r t i e s  
c o n t r i b u t e  t o  e a r n i n g s ,  e v e n  a 510.00 s t o c k  may l o o k  c h e a p !  

Other P r o j e c t s :  

1, Tay - LP P r o i e c t  
Ross R i v e r  Area, Y u k o n  

Comox h o l d s  a 100% i n t e r e s t  on  t h i s  g o l d  e x p l o r a t i o n  p r o j e c t  where  c o p p e r ,  l e a d ,  z i n c  and  
s i l v e r  m i n e r a l i z a t i o n  h a v e  been  n o t e d .  Comox b e l i e v e s  an  o r e b o d y  o f  2 or 3 m i l l i o n  o u n c e s  
o f  g o l d  f r o m  u n d e r g r o u n d  m i n i n g  i s  p o s s i b l e  on  t h i s  p r o j e c t ,  a l t h o u g h  u n l i k e  t h e  H a r r i s o n  
p r o j e c t ,  r e s e r v e s  h a v e  n o t  y e t  b e e n  e s t a b l i s h e d .  E a r l y  s u r f a c e  work  and  3,090 f t .  o f  
d r i l l  r e s u l t s  p r o v i d e  a b a s i s  f o r  b e l i e v i n g  t h e  f a y  - L P  m i g h t  be  b i g .  I n  1991, Comox 
c o m p l e t e d  653 l i n e / k m  o f  a i r b o r n e  s u r v e y s  t o  o u t l i n e  t h e  f u l l  e x t e n t  o f  t h e  v e i n  s y s t e m  on  
t h e  p r o p e r t y .  T w e l v e  r o t a r y  d r i l l  h o l e s  t o t a l i n g  2,090 f t .  f r o m  a v e r y  s m a l l  p o r t i o n  o f  
t h e  p r o p e r t y  r e s u l t e d  i n  some v e r y  i m p r e s s i v e  f i n d s  i n c l u d i n g  t h e  b e s t  r e s u l t ,  an  
i n t e r s e c t i o n  7 0  f t .  i n  l e n g t h  g r a d i n g  0 .11  o z .  g o l d / t o n .  I n  a b e t t e r  g o l d  m a r k e t ,  t h e  Tay 
- L P  a l o n e  w o u l d  be  w o r t h  $1.00 p e r  s h a r e .  Our h u n c h  i s  t h a t  when d r i l l  h o l e s  a r e  p u t  down 
n e x t  summer, a s s a y s  r e s u l t s  s h o u l d  be good  enough t o  g i v e  Comox s t o c k  a b o o s t .  Over  t h e  
l o n g e r  r u n ,  t h e  Tay - L P  c o u l d  be a b i g g e r  p r o f i t  p r o d u c e r  t h a n  H a r r i s o n .  As such ,  i t  i s  
o n e  more good  r e a s o n  t o  b u y  t h i s  s t o c k  now a t  $0 .10 .  

2 ,  Uduk L a k e  
O o t s a  L a k e  Area, B . C ,  

T h i s  i s  an  e p i t h e r m a l  l a r g e  tonnage ,  l o w  g r a d e  and  h i g h  g r a d e  "bonanza l l  v e i n  t y p e  t a r g e t .  
Comox h o l d s  a 100% i n t e r e s t  and  t h e  c o s t  t o  t h e  company t o  h o l d  t h e  p r o j e c t  i s  q u i t e  l o w .  
T h i s  i s  a g r a s s  r o o t s  e x p l o r a t i o n  p r o j e c t  a t  t h i s  t i m e ,  b u t  i n d i c a t i o n s  a r e  t h a t  a j o i n t  
v e n t u r e  p a r t n e r  w i l l  be  l o c a t e d .  T h i s  p r o p e r t y  has  good  e x p l o r a t i o n  p o t e n t i a l ,  b u t  g i v e n  
h i g h e r  p r i o r i t i e s  a t  H a r r i s o n  and  Tay - L P ,  Uduk i s  now a p r o p e r t y  o n  t h e  b a c k  b u r n e r .  

3, La Ronae P r o p e r t i e s  
RcLennan  Lake, S a s k a t c h e w a n  

T h i s  t w o - c l a i m  g o l d  p r o s p e c t  i s  a l s o  a g r a s s  r o o t s  p r o p e r t y  w i t h  good  p o t e n t i a l  t o  
e s t a b l i s h  a s m a l l ,  h i g h  g r a d e  o p e r a t i o n .  S u r r o u n d i n g  t h e  p r o p e r t y  a r e  Cameco's James G o l d  
m i n e  a n d  G o l d s i l l s  J o y c e  d e p o s i t .  Based on  i t s  s i t e ,  L a  Ronge i s  p e r h a p s  t h e  l e a s t  
i m p r e s s i v e  o f  t h e  Comox p r o p e r t i e s .  However,  t h e  c o s t  o f  r e t a i n i n g  t h e  p r o p e r t y  i s  l e s s  
t h a n  $300 p e r  y e a r .  The La Ronge p r o p e r t y  s e r v e s  t o  o u t l i n e  j u s t  how d e p r e s s e d  g o l d  
s t o c k s  a r e  a t  t h i s  t i m e .  I n  1987, Comox s o l d  a t  t h e  e q u i v a l e n t  o f  5 2 . 7 0  ( p o s t  r e v e r s e  
s p l i t )  b a s e d  s o l e l y  o n  d e v e l o p m e n t s  o f  t h e  s u r r o u n d i n a  a o l d  d e p o s i t s .  Now, when Comox has- 
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t h r e e  o t h e r  P r o p e r t i e s  o f  s u p e r i o r  v a l u e ,  Conox i s  s e l l i n a  a t  a m e a s l y  S O . l O !  YAKE UP 
I N V E S T O R S  ! 

Wanagement 

D u r i n g  g o l d  b u l l  m a r k e t s ,  many j u n i o r  a i n i n g  c o m p a n i e s  h a v e  a " h o t  a i r g 1  componen t  added  t o  
t h e i r  management team b e c a u s e  d u r i n g  s u c h  t i m e s ,  s t o c k  i s  s o  e a s y  t o  s e l l ,  i t  p a y s  t o  h a v e  
a 11promote r18  o n  s t a f f  t o  u l t e l l  t h e  s t o r y , I 8  d r i v e  t h e  p r i c e  h i g h e r ,  t h e n  r a i s e  more money 
b y  i s s u i n g  s t i l l  more s h a r e s .  B u t ,  i n  down m a r k e t  e n v i r o n m e n t s  l i k e  t h e  t h e  one we a r e  i n  
now, mos t  i n v e s t o r s  s i m p l y  d o n ' t  wan t  t o  c o n s i d e r  g o l d  s t o c k  i n v e s t m e n t s ,  s o  p u b l i c  
r e l a t i o n s  a r t i s t s  a r e  n o t  e f f e c t i v e .  The b e s t  managomont team i n  down m a r k e t s  a r e  t h o s e  
t h a t  a r e  t e c h n i c a l l y  s t r o n g ,  b e c a u s o  t h e y  a r e  a b l e  t o  q u i e t l y  b u i l d  r e a l  c o m p a n i e s  b y  
e s t a b l i s h i n g  g o l d  r e s e r v e s ,  t h a t  w i l l  s e r v e  t h e  Long t e r m  i n t e r e s t  o f  t h e i r  c o m p a n i e s .  
F o r  a $0.10 penny  g o l d  s t o c k ,  C o r o x  h a s  a n  e x c e l l e n t  management team t h a t  i s  deep  i n  
t e c h n i c a l  compe tence .  Doualas R ,  WacQuarrie, Chairman 8 D i r e c t o r ,  age 38, h o l d s  a d e g r e e  
i n  g e o l o g y  a n d  g e o p h y s i c s  f r o m  t h e  U n i v e r s i t y  o f  B r i t i s h  C o l u m b i a .  S i n c e  h i s  1975  
g r a d u a t i o n ,  he  h a s  w o r k e d  a s  an  i n d e p e n d e n t  c o n s u l t a n t  o n  numerous  p r o j e c t s  t h r o u g h o u t  
Canada and  t h e  W e s t e r n  U n i t e d  S t a t e s .  From 1 9 8 1 - 1 9 8 5  he  c o - f o u n d e d  a n d  c o n s u l t e d  f o r  A & 
M E x p l o r a t i o n  L t d .  a n d  h a s  b e e n  a c t i v e l y  i n v o l v e d  i n  r e s o u r c e  d e v e L o p a e n t  p r o j e c t s .  He h a s  
b e e n  r e s p o n s i b l e  f o r  t h e  f o r m i n g  and  manag ing  o f  s e v e r a l  p u b l i c  r e s o u r c e  c o m p a n i e s  s i n c e  
1 9 8 2 .  J - C -  Stephen, P r e s i d e n t  and D i r e c t o r ,  h a s  o v e r  3 0  y e a r s  o f  m i n i n g  e x p e r i e n c e ,  w i t h  
t h e  l a s t  d e c a d e  p r i n c i p a l l y  d i r e c t i n g  and  manag ing  e x p l o r a t i o n  p r o j e c t s  f o r  a v a r i e t y  o f  
c l i e n t s .  H r .  S t e p h e n  h a s  b e e n  i n v o l v e d  i n  t h e  s u c c e s s f u L  d e v e l o p m e n t  o f  s e v e r a l  
u n d e r g r o u n d  g o l d  p r o j e c t s  a n d  he  h a s  managed s e v e r a l  s y n d i c a t e s  t h a t  w e r e  f u n d e d  b y  s u c h  
w e l l  known m i n i n g  g i a n t s  a s  Cominco, Dome, L o r n e x  and  N e w i o n t .  Donald 6 ,  A l l e n .  R .A .Sc . .  
P-Ena.  h o l d s  d e g r e e s  i n  A p p l i e d  S c i e n c e  and  i n  G e o l o g i c a l  E n g i n e e r i n g  f r o m  t h e  U n i v e r s i t y  
o f  B.C.  He h a s  h a d  2 6  y e a r s  o f  e x p e r i e n c e  i n  e x p l o r a t i o n  and  e n g i n e e r i n g  i n  W e s t e r n  
Canada, t h e  U . S .  and  A f r i c a .  H r .  A l l e n  was r e s p o n s i b l e  f o r  t h e  i n i t i a l  d i s c o v e r y  o f  t h e  
H a r r i s o n  G o l d  d e p o s i t ,  w h i c h  Comox i s  d e v e l o p i n g .  Thomas Hasek, B ,Sc . ,  P .  Ena,. D i r e c t o r ,  
i s  a m i n i n g  e x p l o r a t i o n  g e o l o g i s t  w i t h  p o s t  g r a d u a t e  t r a i n i n g  i n  p h o t o g e o l o g y .  He h a s  h a d  
a n  e x t e n s i v e  b a c k g r o u n d  e x p l o r i n g ,  mapping,  and  i n  f i e l d  s u p e r v i s i o n  a n d  p r o j e c t  
e v a  l u a  t i o n .  

Summary i Conclusion 

A s s u m i n g  a g o l d  p r i c e  o f  $350, m i n i n g  c o s t s  o f  $275  p e r  ounce  and  500,000 o u n c e s  o f  g o l d  
i n  t h e  g r o u n d  a t  t h e  H a r r i s o n  G o l d  p r o p e r t y ,  t h e  i n - g r o u n d  v a l u e  o f  t h i s  d e p o s i t  i s  537.5 
m i l l i o n .  I f  Comox r e t a i n s  a 40% i n t e r e s t  i n  t h e  p r o j e c t ,  i t s  v a l u e  i s  $ 1 5  m i l l i o n  o r  
52 .08  p e r  s h a r e .  Wi th  Comox now s e l l i n g  a t  a r o u n d  $0.10 t h a t  amoun ts  t o  a 95% d i s c o u n t .  
O f  c o u r s e ,  i t  i s  f a i r  t o  p o i n t  o u t  t h a t  u n t i l  t h e  g o l d  a t  H a r r i s o n  i s  m i n e d  a t  a c o s t  o f  
5275 ,  i t  i s  o f  l i t t l e  v a l u e .  Ok, s o  w e ' l l  a c c e p t  a h a i r c u t  o f  s a y  50% o r  75%,  w h i c h  w o u l d  
mean t h e  s t o c k  s h o u l d  s e l l  a t  $0.50 o r  $1.00 b a s e d  o n  c u r r e n t  r e s e r v e s  a t  t h e  H a r r i s o n  
p r o j e c t .  B u t  wha t  a b o u t  u p s i d e  p o t e n t i a l  f r o m  o t h e r  s o u r c e s  s u c h  as: 1 )  a n  a d d i t i o n a l  
500,000 r e s e r v e  p o t e n t i a l  a t  H a r r i s o n  f r o m  d e p t h  and  o t h e r  u n e x p l o r e d  s i t e s  on t h e  
p r o p e r t y  n o t  d i s c o v e r e d  above; 2 )  t h e  l a y  - LP p r o j e c t  w h i c h  t h e  company b e l i e v e s  h a s  a 2+  
m i l l i o n  ounce  g o l d  p o t e n t i a l ;  3 )  o t h e r  p r o p e r t i e s  n o t e d  above, one o f  w h i c h  a l o n e  r e s u l t e d  
i n  Coaox t r a d i n g  a t  CS2.70; and  4 )  H I G H E R  G O L D  P R I C E S !  We b e l i e v e  a c a l l  o p t i o n  o n  t h e  
p r i c e  o f  g o l d  a l o n e  i s  w o r t h  more t h a n  t h e  c u r r e n t  $0 .10  p r i c e  o f  Comox. We r e s t  o u r  
c a s e !  Buy Comox now! ***** F o r  a d d i t i o n a l  i n f o r m a t i o n  o n  t h e  s t o c k ,  c o n t a c t  N e v i l l e  
Howard  a t  C . H .  O l i v e r  & Company. H r .  Howard, o u r  C a n a d i a n  b r o k e r  o f  c h o i c e ,  b r o u g h t  Comox 
t o  o u r  a t t e n t i o n .  He c a n  be  r e a c h e d  i n  Vancouver  a t  ( 6 0 4 )  6 6 8 - 6 8 9 0 .  You s h o u l d  a l s o  f e e l  
f r e e  t o  c o n t a c t  t h e  company a t  7 0 4 - 8 5 0  West H a s t i n g s  S t . ,  Vancouver ,  B . C .  V6C 1 E l .  T e l #  
( 6 0 4 )  6 8 4 - 5 8 5 2 .  

F R E E  SUBSCRIPTION t o  Worth American Sold  Wininn Stocks n e u s l e t t e r !  F i n d  one  a n n u a l  
s u b s c r i b e r  t o  t h i s  l e t t e r  a n d  we w i l l  e x t e n d  y o u r  s u b s c r i p t i o n  f o r  6 m o n t h s .  F i n d  t w o  
s u b s c r i b e r s  and  we w i l l  e x t e n d  y o u r  s u b s c r i p t i o n  f o r  1 2  mon ths  F R E E  O F  C H A R G E !  G i v e  i t  
away as  a C h r i s t m a s  p r e s o n t  and  t h e  same a p p l i e s .  H a s t e r c a r d / V i s a  i s  O . K .  S i m p l y  h a v e  
y o u r  ' 8 c l i e n t ' 1  fill o u t  t h e  e n c l o s e d  coupons  and  m a i l  t hem i n  w i t h  y o u r  name a t t a c h e d .  We 
w i l l  i m m e d i a t e l y  c o n f i r m  y o u r  f r e e  s u b s c r i p t i o n  and  a d j u s t  c o m p u t e r  r e c o r d s  a c c o r d i n g l y !  
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FOLLOW P A C I F I C  COMOX I N  T H t  FUTURE 

S U B S C R I B E  TO WORTH ARERICAN 6 0 L D  R I W I W S  STOCKS WEUSLETTER AND K E E P  U P  V I T H  THE P R O G R E S S  OF 
P A C I F I C  COMOX RESOURCES, L T D .  and a o r o  t h a n  30 o t h o r  j u n i o r  g o l d  s t o c k s .  Becauso g o l d  
i n v o s t m e n t s  a r o  so o u t  o f  f a v o r  a t  t h i s  t imo,  j u n i o r  goLd s t o c k s  a r o  among t h o  bes't 
i n v o s t m e n t  o p p o r t u n i t i o s  f o r  t h o  1 9 9 0 s .  I n  ove r  11 yoars,  j u n i o r  g o l d  s h a r o s  havo neve r  
boon so low p r i c o d  i n  r e l a t i o n  t o  t h o  v a l u e  o f  t h o i r  r o s o r v o s .  And, as t h o  c h a r t  be low 
domonst ra tos ,  j u n i o r  g o l d  sha ros  a p p r o c i a t o  d r a a a t i c a l l y ' d u r i n g  g o l d  b u l l  marke ts .  T h i s  
c h a r t  l i s t s  companios t h a t  u o r o  i n  b u s i n o s s  d u r i n g  t h o  l a s t  * m i n i *  b u l l  marko t  whon g o l d  
r080 i n  p r i c o  by  6 7 % ,  f r o .  $300  i n  1985 t o  $500 i n  1 9 8 7 .  D u r i n g  t h a t  t imo,  t h o  ave rage  
g o l d  s h a r o  i n c r o a s o d  by an a s t o u n d i n g  85431 

C O R P A I Y  
Alban  E x p l o r a t i o n s  
A r i z o n a  Star 
Athona Go ld  
Boma Gold  
Cornucop ia  
Eastmaquo Go ld  
Equ inox  Rosourcos 
F r o o g o l d  Rocovory  
61amis Go ld  
Go lden Q u a i l  
Grangos I n c .  
I c a n  M i n e r a l s  
LaToko Resourcos 
Pogasus Go ld  
M i n  Von 
M o u n t a i n  Uos t  
Q u a r t z  M o u n t a i n  Go ld  
S f l v e r a d o  Minos 
Tanquoray Rosourcos 

1985 LOU 
$ 0 . 1 4  

0 . 5 5  . 46 
- 3 5  

1 . 5 2  
4 . 5 0  
1 - 0 0  

- 1 0  
1 . 5 0  
0 . 2 2  
2 . 4 5  
0 . 5 0  

-70  
6 . 8 8  

- 3 5  
- 1 8  . 48 
1 . 2 5  . 40 

1987 H16H 
S 1 .70 

2 . 1 5  
2 . 8 0  
5 . 2 5  
6 . 0 0  

1 3 . 7 5  
5 . 5 0  . 90 

1 0 . 6 3  
2 . 9 0  

1 9 . 2 5  
3 . 5 0  
4 . 2 0  

3 3 . 8 8  
1 5 . 2 5  

2 . 3 5  
6 . 5 0  
3 .50  
1 . 4 5  

% IBCREASE 
1115 

290  
508 

1 4 0 0  
2 9 4  
205 
450 
800 
6 0 9  . 

1218  
6 8 6  
600  
500 
392 

4257 
1205 
1254  

180 
262 

10/9/92 
P R I C E  

0 . 0 4  
0 . 4 4  
0 . 3 6  
0 . 8 4  
0 . 8 8  
0 . 1 8  
1 . 8 4  
0 . 2 8  
3 . 6 9  
0 . 2 2  
1 . 3 1  
0 . 1 3  
0 . 8 4  

1 6 . 5 0  
0 . 3 1  
0 . 0 8  
0 . 0 6  
0 . 5 9  
0 . 3 4  

Avorag. Junior  C o l d  Sharo 6 a i n  - - - - - - - - - - - - - - - - - - - *  854% 
60LD B U L L I O N  $300 $500 6 7 %  

Y i th  t h i s  k i n d  of a pmrformanco on 8 $200 DOVO i n  go ld  t o  $500,  imagino uhat  a mafor b u l l  
markot < i , e - ,  t o  $850 a s  dur ing 1980) uould do t o  these stocks1 I n v e s t o r s  momorios a r e  
shor t .  But thoso of you uho remomber uon't  u8nt  t o  miss tho  noxt  major DOVO. KNOY WHICH 
J U N I O R  COLD STOCKS TO BUY, SUBSCRIBE TO NORTH A l E R I C A N  COLD R I N I N G  STOCKS BOY BEFORE T H E  
6 0 L D  MARKET CATCHES F I R E !  YOUR S U B S C R I P T I O N  INCLUDES MONTHLY 8 TO 12 PAGE I S S U E S  A I D  
YEEKLY H O T L I N E  I IESSAGES, 
~ o o o ~ o o o o ~ ~ - - ~ ~ ~ ~ o o ~ o ~ o o o o o o o o o o o o o o ~ ~ ~ ~ o ~ o o o ~ o ~ o o o o o ~ ~ ~ o - o o o o o o ~ o o o o o o o - o o o o o o o - - - ~ - - - - -  

S U B S C R I P T I O N  COUPON 
TAYLOR HARD MONEY ADVISORS, I N C - 8  BOX 871, YOODSIDE, W-Y, 11377 

I-,I YES!  SI6W R E  UP FOR 12 I S S U E S  OF NORTH ARERICAW 6 0 L D  l I N I W 6  STOCKS AT $72 PER YEAR 
p l u s  your uookly hot l inm.  ($6 par month) 

-- 

- 
I-,I S16W RE UP FOR 6 ROWTHS AT $48 plus  your uookly h o t l i n o  s o r v i c o ,  ( $ 8  por issuo) 


