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P R O P E R T Y S Y N O P S I S 

I N T R O D U C T I O N 

T h e S c h a f t C r e e k p r o p e r t y , a l s o c a l l e d t h e ' L i a r d P r o j e c t 1 i n some 
s t u d i e s , i s l o c a t e d b e t w e e n S c h a f t a n d M e s s c r e e k s i n n o r t h w e s t e r n B r i t 
i s h C o l u m b i a , ( F i g u r e s 1 , 4 ) . It i s a b o u t 50 k i l o m e t r e s w e s t o f H i g h w a y 
37 ( S t e w a r t - C a s s i a r r o a d ) . A l l s e r v i c e a n d s u p p l y h a v e b e e n b y a i r f r o m 
T e r r a c e , s o m e 350 k i l o m e t r e s to t h e s o u t h e a s t , t o a s t r i p o n S c h a f t 
C r e e k . 

T o p o g r a p h y i n t h e a r e a i s q u i t e r u g g e d , b e i n g r e p r e s e n t a t i v e o f t h e 
e a s t e r n s i d e o f t h e C o a s t M o u n t a i n R a n g e s . E l e v a t i o n s o n a n d a b o u t t h e 
p r o p e r t y r a n g e f r o m 760 t o 2590 m e t r e s (2500 t o 8500 f e e t ) . 

T h e p r o p e r t y c o n s i s t s o f 381 t w o p o s t c l a i m s , 41 f r a c t i o n a l c l a i m s , 
a n d 16 m e t r i c c l a i m s c o n t a i n i n g 189 u n i t s . T h e t o t a l a r e a i s a p p r o x i m a t e l y 
130 s q u a r e k i l o m e t r e s (50 s q u a r e m i l e s ) . 

H I S T O R Y 

T h e o r i g i n a l p r o p e r t y w a s s t a k e d i n 1957 f o r a s y n d i c a t e w h i c h 
i n c l u d e d S i l v e r S t a n d a r d M i n e s L i m i t e d . T h e s y n d i c a t e l a t e r b e c a m e L i a r d 
C o p p e r M i n e s L t d . T h e e x p l o r a t i o n c o n d u c t e d b y t h e v a r i o u s o p e r a t o r s 
s i n c e t h e o r i g i n a l s t a k i n g i s l i s t e d b e l o w . 

Y e a r O p e r a t o r E x p l o r a t i o n W o r k 

1957 
1958 
1959 

1 9 6 0 - 6 3 
1964 
1965 

1966 

1967 
1968 
1969 

1970 

B I K S y n d i c a t e 
B I K S y n d i c a t e 

? 

? 

? 

S i l v e r S t a n d a r d 

A s a r c o 

A s a r c o 
H e c l a 
H e c l a 

H e c l a 

S t a k i n g , p r o s p e c t i n g 
N i l 
G e o l o g y , g e o c h e m i s t r y , S . P . 
H a n d t r e n c h i n g - 1000 m 
N o w o r k 
R o c k t r e n c h i n g - 125 m 
D e t a i l e d g e o l o g y , IP ( 6 . 5 k m ) , l i n e c u t t i n g 

(11 km) 
A i r s t r i p 
D D - 3 h o l e s , 629 m 
A i r s t r i p , p e r m a n e n t c a m p , IP 
D D - 24 h o l e s , 3334 m 
D D - 3 h o l e s , 458 m 
D D - 9 h o l e s , 3991 m 
L o c a t i o n s u r v e y s , r o a d s , b u l l d o z e r t r e n c h 

i n g (990 m) 
D D - 10 h o l e s , 4725 m 
A e r i a l s u r v e y , I P ( 1 4 . 5 k m ) , m a g , r o a d s 
D D - 27 h o l e s , 9929 m 
P D - 113 h o l e s , 6523 m 
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Y e a r O p e r a t o r E x p l o r a t i o n Work 

1971 H e c l a C l a i m s t a k i n g , s u r v e y i n g , l i n e c u t t i n g (113 
k m ) , IP (27 k m ) , mag (140 mi) 

D D - 25 h o l e s , 6 , 7 2 2 m 
1972 H e c l a D D - 10 h o l e s , 2 , 7 2 8 m 
1973 H e c l a G e o l o g y , l i n e c u t t i n g ( 3 2 . 5 k m ) , IP ( 1 3 . 5 

k m ) , m a g ( 4 5 . 4 km) 
1974 H e c l a D D - 6 h o l e s , 2 , 1 5 2 m 
1975 H e c l a O f f i c e s t u d i e s o n l y 
1976 H e c l a O f f i c e s t u d i e s o n l y 
1977 H e c l a P e t r o g r a p h y 

D D - 1 h o l e , 644 m 
1978 H e c l a O f f i c e s t u d i e s o n l y 
1979 H e c l a N o f i e l d w o r k 
1980 T e c k D D - 45 h o l e s , 1 4 , 5 1 3 m 
1981 T e c k D D - 81 h o l e s , 1 1 , 2 2 2 m 
1982 T e c k N o f i e l d w o r k 
1983 T e c k N o f i e l d w o r k 

G E O L O G I C A L S E T T I N G 

T h e S c h a f t C r e e k d e p o s i t o c c u r s w i t h i n a n o r t h t r e n d i n g s t r u c t u r a l 
r e m n a n t o f T r i a s s i c v o l c a n i c r o c k s o v e r l a i n o n t h e e a s t b y U p p e r T e r t i a r y 
v o l c a n i c s o f t h e S p e c t r u m R a n g e a n d i n t r u d e d o n t h e w e s t b y t h e P o s t -
U p p e r T r i a s s i c H i c k m a n B a t h o l i t h a n d o n t h e n o r t h w e s t b y a J u r a s s i c 
a n d / o r C r e t a c e o u s g r a n o d i o r i t i c b o d y . 

T h e h o s t v o l c a n i c s c o n s i s t o f i n t e r c a l a t e d a n d e s i t i c f l o w s a n d d e r i v e d 
v o l c a n i c l a s t i c r o c k s at l e a s t 1200 m e t r e s t h i c k . S m a l l i n t r u s i v e d y k e s c u t 
t h e h o s t v o l c a n i c s . 

T h e d e p o s i t c o n s i s t s o f a m a i n z o n e t o t h e s o u t h a n d a n a r r o w e r b u t 
t h i c k e r z o n e t o t h e n o r t h . T h e t w o z o n e s a r e c o n t i n u o u s f r o m o n e to t h e 
o t h e r . A p p r o x i m a t e o v e r a l l d i m e n s i o n s i n p l a n a r e i n t h e o r d e r o f 2100 
m e t r e s i n t o t a l l e n g t h a n d 1100 m e t r e s i n m a x i m u m w i d t h . T h e m i n e r a l 
i z e d z o n e i s s o m e w h a t b a s i n - l i k e i n s h a p e w i t h a g e n e r a l w e s t e r l y d i p . 
T h i c k n e s s e s r a n g e u p t o 360 m e t r e s w i t h i n t h e l i m i t s o f t h e r e s e r v e c u t 
o f f g r a d e a n d s e v e r a l h u n d r e d m e t r e s t h i c k e r i f l o w e r g r a d e m a t e r i a l i s 
i n c l u d e d . M i n e r a l i z a t i o n i s d i s s e m i n a t e d i n t h e i n t r u s i v e d y k e s b u t o c c u r s 
i n f r a c t u r e s a n d v e i n s i n t h e v o l c a n i c s . 

M I N E R A L R E S E R V E S 

R e s e r v e s f o r t h e S c h a f t C r e e k d e p o s i t h a v e b e e n c o m p u t e r - c a l c u l a t e d 
b y I n t e r n a t i o n a l G e o s y s t e m s C o r p o r a t i o n a n d h a n d - c h e c k e d b y T e c k E x 
p l o r a t i o n s . T h e c a l c u l a t i o n s a r e v e r y d e t a i l e d a n d t h o r o u g h . U s i n g a 
c u t o f f g r a d e o f 0 .30% c o p p e r - e q u i v a l e n t , t h e d r i l l p r o v e n a n d p r o b a b l e 
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r e s e r v e s a r e 1 , 0 7 0 , 0 0 0 , 0 0 0 t o n s h a v i n g a n a v e r a g e g r a d e o f 0 .298% c o p 
p e r , 0 .033% m o l y b d e n u m , 0 . 0 0 4 o z / t o n g o l d a n d 0 . 0 3 5 o z / t o n s i l v e r . 
( C o p p e r - e q u i v a l e n t w a s c a l c u l a t e d a s % C u + 6 . 2 ( % M o S 2 ) + 1 8 . 6 ( o z / t o n A u ) 
+ 0 . 7 ( o z / t o n A g ) # ) T h e s t r i p p i n g r a t i o i s 1 . 2 : 1 w a s t e t o o r e . 

T h e r e s e r v e s w e r e c a l c u l a t e d e x c l u s i v e o f t h e 1981 d r i l l i n g r e s u l t s . 
I f t h e s e r e s u l t s w e r e t o b e i n c l u d e d , t h e e f f e c t s p r o b a b l y w o u l d b e t o 
b e t t e r d e f i n e t h e g r a d e i n p o r t i o n s o f t h e d e p o s i t , a n d i n c r e a s e t h e r e 
s e r v e s s o m e w h a t i n t h e n o r t h e r n p a r t of t h e d e p o s i t . A n y g r a d e c h a n g e s 
w o u l d b e m i n i m a l a n d p r o b a b l y w o u l d a f f e c t o n l y t h e t h i r d d e c i m a l p l a c e 
o f t h e a v e r a g e c o p p e r a n d m o l y b d e n u m g r a d e s o f t h e d e p o s i t . T h e a d d i 
t i o n a l t o n n a g e w o u l d h a v e e s s e n t i a l l y n o e f f e c t o n a n y p r e s e n t v a l u e c a l 
c u l a t i o n s b e c a u s e o f t h e v e r y l a r g e r e s e r v e a l r e a d y c a l c u l a t e d . 

E C O N O M I C E V A L U A T I O N 

S U M M A R Y OF A G R E E M E N T S 

S i l v e r S t a n d a r d M i n e s L i m i t e d w a s a p a r t n e r i n t h e e x p l o r a t i o n 
s y n d i c a t e w h i c h d i s c o v e r e d t h e S c h a f t C r e e k p r o p e r t y i n 1 9 5 7 . In 1 9 6 6 , 
L i a r d C o p p e r M i n e s L t d . ( N . P . L . ) w a s f o r m e d a s a c o r p o r a t e a n d o p e r a t 
i n g v e h i c l e f o r t h e s y n d i c a t e m e m b e r s . T h e o w n e r s h i p o f S i l v e r S t a n d a r d 
i n L i a r d C o p p e r M i n e s h a s r e m a i n e d e s s e n t i a l l y c o n s t a n t t o t h e p r e s e n t 
t i m e at 6 5 . 3 p e r c e n t . 

T h e S c h a f t C r e e k p r o p e r t y h a s b e e n o p t i o n e d t o s e v e r a l m a j o r e x 
p l o r a t i o n c o m p a n i e s s i n c e t h e i n c o r p o r a t i o n o f L i a r d C o p p e r M i n e s : A s a r 
c o , 1 9 6 6 - 1 9 6 7 ; H e c l a , 1 9 6 8 - 1 9 7 9 ; T e c k C o r p o r a t i o n , 1 9 8 0 - p r e s e n t . E x c l u d 
i n g m i n o r d e t a i l s , t h e e f f e c t i v e i n t e r e s t s o f t h e m a i n p a r t i c i p a n t s i n t h e 
p r e s e n t a g r e e m e n t a r e a s f o l l o w s : 

- T e c k C o r p o r a t i o n i s t h e o p e r a t o r a n d i s r e s p o n s i b l e f o r f i n a n c i n g t h e 
p r o j e c t t o p r o d u c t i o n . 

- U n t i l t h e p a y b a c k o f c a p i t a l ( w i t h d e f i n e d i n t e r e s t ) a n d $ 1 , 5 0 0 , 0 0 0 o f 
p r e d e v e l o p m e n t c o s t s , t h e i n c o m e d i s t r i b u t i o n f o r m u l a i s : 

80% o f N e t P r o c e e d s - T e c k C o r p o r a t i o n 
20% o f N e t P r o c e e d s - 70% T e c k C o r p o r a t i o n 

- 30% L i a r d C o p p e r 

- A f t e r c a p i t a l p a y b a c k . 

70% o f N e t P r o c e e d s - T e c k C o r p o r a t i o n 
30% o f N e t P r o c e e d s - L i a r d C o p p e r 

T h e r e s u l t i n g r e t u r n t o S i l v e r S t a n d a r d M i n e s i s : 

B e f o r e p a y b a c k 3 .92% 
A f t e r p a y b a c k 19 .59% 
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V A L U A T I O N 

T h e r e i s l i t t l e q u e s t i o n t h a t t h e S c h a f t C r e e k c o p p e r - m o l y b d e n u m 
d e p o s i t c o u l d b e a p r o f i t a b l e m i n i n g o p e r a t i o n i f m e t a l p r i c e s w e r e c o n 
s i d e r a b l y h i g h e r . A c o p p e r p r i c e r e l a t i v e l y s i m i l a r to c o p p e r p r i c e s i n 
t h e e a r l y 1970 's w o u l d b e r e q u i r e d . C o m p a r a t i v e p r i c e s , i n 1984 d o l l a r s , 
w o u l d b e i n t h e o r d e r o f $ 1 . 2 5 to $ 2 . 0 0 p e r p o u n d . H o w e v e r , u s i n g s u c h 
e q u i v a l e n t p r i c e s f o r a f u t u r e p r o d u c t i o n p e r i o d r e s u l t s i n a v e r y a r b i 
t r a r y v a l u a t i o n f o r t h e p r o p e r t y . F o r e x a m p l e , t h e d i f f e r e n c e i n t h e d i s 
c o u n t e d (15%) p r e s e n t v a l u e b e t w e e n a c o p p e r p r i c e o f $ 1 . 2 5 p e r p o u n d 
a n d $ 1 . 7 5 p e r p o u n d i s t h e a p p r o x i m a t e d i f f e r e n c e b e t w e e n n e g a t i v e $15 
m i l l i o n a n d p o s i t i v e $425 m i l l i o n ( b e f o r e t a x e s ) . S u c h a r b i t r a r y a n d 
w i d e l y r a n g i n g r e s u l t s a r e u n a c c e p t a b l e f o r a v a l u a t i o n s t u d y . F o r t h i s 
r e a s o n , t h e S c h a f t C r e e k p r o p e r t y h a s b e e n v a l u e d o n t h e b a s i s of a n a p 
p l i c a b l e p o r t i o n o f c o m p l e t e d e x p l o r a t i o n e x p e n d i t u r e s . T h e a p p l i c a b l e 
p o r t i o n h a s b e e n c a l c u l a t e d f r o m : ( i ) t h e a m o u n t o f u s e f u l e x p l o r a t i o n ; 
( i i ) S i l v e r S t a n d a r d s o w n e r s h i p p e r c e n t a g e ; ( i i i ) a n e c o n o m i c f a c t o r b a s e d 
o n c u r r e n t a n d r e q u i r e d ( f o r a v i a b l e o p e r a t i o n ) m e t a l p r i c e s . 

A t c u r r e n t e s t i m a t e d c a p i t a l a n d o p e r a t i n g c o s t s , t h e p r i c e o f c o p p e r 
( a n d e q u i v a l e n t p r i c e s f o r t h e o t h e r m e t a l s ) r e q u i r e d t o p r o v i d e a n a c 
c e p t a b l e r a t e o f r e t u r n i s i n t h e o r d e r o f $ 1 . 5 0 ( U . S . ) p e r p o u n d . T h e 
c u r r e n t p r i c e i s $ 0 . 6 0 ( U . S . ) p e r p o u n d . T h u s t h e e c o n o m i c f a c t o r i s 
0 . 6 0 * 1 . 5 0 = 0 . 4 0 . 

P a r a m e t e r s - U s e f u l e x p l o r a t i o n 100% 
- S i l v e r S t a n d a r d o w n e r s h i p 19 .59% 
- E c o n o m i c f a c t o r 40% 
- P r e s e n t v a l u e o f c o m p l e t e d $ 8 , 3 5 5 , 0 0 0 

e x p l o r a t i o n w o r k 

T h e p r e s e n t v a l u e t o S i l v e r S t a n d a r d M i n e s L i m i t e d i s : 

$ 8 , 3 5 5 , 0 0 0 x 0 . 1 9 5 9 x 0 . 4 0 = $ 6 5 5 , 0 0 0 




