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D e a r B i l l : 

Re: S i l m o n a c M i n e s . 

F u r t h e r t o o u r t e l e p h o n e c o n v e r s a t i o n o f J a n u a r y 5, 
1977 and my s t u d y d a t e d November 19, 1976, c o p y o f w h i c h was 
s e n t t o y o u , i t i s n e c e s s a r y t o p r o v i d e y o u w i t h more d a t a and 
i n f o r m a t i o n on my t h i n k i n g a n d be more s p e c i f i c a s t o o u r p l a n s . 

The November 19 s t u d y was e s s e n t i a l l y a c o m p i l a t i o n 
o f my own s t u d y , r e s e a r c h , and e x p e r i e n c e g a i n e d o v e r t h e p a s t 
6-7 y e a r s , a n d an e v a l u a t i o n o f a c t i o n p o s s i b i l i t i e s . I a l s o 
w a n t e d t o r e l a t e p o t e n t i a l o f t h e p r o p e r t y t o t h e r i s k s i n v o l v e d 
i n f i n a n c i n g any m a j o r p r o g r a m , w i t h t h e p o t e n t i a l c o n s i d e r e d 
b e i n g l i m i t e d g e n e r a l l y t o t h e s o - c a l l e d S t a n d a r d S i l v e r s m i t h 
l o d e s y s t e m . By no means d o e s t h i s s u g g e s t t h a t t h e r e a r e no 
o t h e r l o d e s on S i l m o n a c w h i c h m i g h t c o n t a i n e c o n o m i c m i n e r a l 
d e p o s i t s , b u t , we h a v e l i t t l e r e a l i n f o r m a t i o n on s u c h l o d e s . 

F o r t h e p a s t few y e a r s , e s s e n t i a l l y we h a v e o p e r a t e d 
S i l m o n a c on a s a l v a g e b a s i s , a l t h o u g h c o n s i d e r a b l e amounts 
w e r e s p e n t on e x p l o r a t i o n and d e v e l o p m e n t , w i t h t h e amounts 
g e n e r a l l y l i m i t e d t o c a s h a v a i l a b l e f r c j i ^ o ^ e j r a t i o n s , p l u s , o f 
c o u r s e , t h e p h y s i c a l ' c a p a l 5 a I T E y ~ j 3 i ^ s e d b y e x i s t i n g m i n e p l a n t 
and manpower a b i l i t y . S i n c e 1 9 74, v e r y l i t t l e o r e o r p o t e n t i a l 
o r e h a s b e e n f o u n d l y i n g a b o ve t h e 4,625 l e v e l , a l t h o u g h 
a d m i t t e d l y s t r i k e e x p l o r a t i o n h a s b e e n l i m i t e d , a c t u a l t o t a l 
s t r i k e l e n g t h a b o u t 2,400 f t . I n t h e same p e r i o d , new o r e h a s 
b e e n f o u n d b e l o w t h e 4,625 h o r i z o n , e s s e n t i a l l y e x t e n s i o n s o f 
t h e two m a i n z o n e s m i n e d a b o v e t h e 4,625 l e v e l . E x p l o r a t i o n 
b e l o w t h e 4,625 l e v e l h a s b e e n r e l a t i v e l y l i m i t e d , b o t h a l o n g 
s t r i k e a n d down t h e d i p , a b o u t 1,200 f t . a l o n g s t r i k e i n two 
a r e a s , and t o 4,550 e l e v a t i o n w e s t o f t h e m a i n x - c u t a n d t o 
a b o u t 4,380 i n t h e e a s t b l o c k . Some d e e p e r t e s t i n g t o p e r h a p s 
4,200 e l e v a t i o n was c a r r i e d o u t o v e r p e r h a p s 200 f t . o f s t r i k e 
l e n g t h , and w h i l e r e s u l t s w e r e d i s a p p o i n t i n g , t h e v a l u e o f t h i s 
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t e s t i n g i s i n c o n c l u s i v e f o r many r e a s o n s . The r e a s o n f o r t h e 
l i m i t e d down d i p t e s t i n g i s , o f c o u r s e , t h e v e r y h i g h c o s t 
o f e s t a b l i s h i n g d r i l l b a s e s , and t h e l i m i t e d e f f e c t i v e r a n g e 
o f d i a m o n d d r i l l h o l e s . I n t h i s r e g a r d , t h e p o s s i b i l i t y o f 
u s i n g i n c l i n e d d r i l l h o l e s , c o l l a r e d i n t h e F.W. o r e v e n on 
t h e l o d e , a n d u s i n g d e f l e c t i o n o f t h e h o l e s t o c u t t h e l o d e 
down t h e d i p , seems t o m e r i t s t u d y and t e s t i n g . 

We d e c i d e d t o d e v e l o p t J i i s o r e l y i n g b e l o w t h e 4,625 
l e v e l , b y d r i v i n g d e c l i n e s a n d " u s i n g L.H.D.'s/ s e l f — l o a d i n g 
h a u l B r s y ^ t O 1 1 i3'o»tl1"n(IrlV"§ t h e d e c l i n e a n d c a r r y o u t t h e m i n i n g . 
The l i m i t a t i o n s o f t h i s a p p r o a c h a n d c a p a c i t y o f t h e e q u i p m e n t ^ 
w e r e u n d e r s t o o d a n d a c c e p t e d . The a r e a e a s t o f t h e m a i n x - c u t 
was d e v e l o p e d , a n d h a s b e e n p r o v i d i n g m o s t o f t h e m i l l f e e d f o r 
t h e p a s t two y e a r s a n d i s s u p p l y i n g a l l m i l l f e e d a t t h i s t i m e . 
A d e c l i n e t o d e v e l o p t h e w e s t b l o c k i s i n p r o g r e s s now, b u t , 
a b o u t 3 months a r e r e q u i r e d b e f o r e a ny p r o d u c t i o n w i l l be 

I n t h e e a s t a r e a , o r e c o n t i n u e s down d i p a n d a l o n g 
s t r i k e t o t h e e a s t . However, t h e p r o d u c t i o n c a p a c i t y o f a 
s c o o p t r a m r e d u c e s d i r e c t l y as t h e h a u l a g e d i s t a n c e i n c r e a s e s , 
and t h e r e a r e e c o n o m i c l i m i t s t o t h e h a u l d i s t a n c e . We h a v e 
r e a c h e d t h e s e . l i m i t s i n t h i s z o n e . The r a n g e and c a p a c i t y 
o f t h e 3 t o n s c o o p E r a m , u n d e r v a r y i n g c o n d i t i o n s w i l l be 
d i s c u s s e d l a t e r . 

P r o f i t a b i l i t y o f P r o d u c t i o n 

Many f a c t o r s a f f e c t p r o f i t a b i l i t y . O b v i o u s f a c t o r s 
a r e o r e g r a d e s , m e t a l p r i c e s and p r o d u c t i o n c o s t s ( i n c l u d i n g 
m a r k e t i n g ) , amount o f e x p l o r a t i o n a n d d e v e l o p m e n t r e q u i r e d p e r 
t o n o f o r e a n d p r o d u c t i o n r a t e s . We h a v e no c o n t r o l o v e r m e t a l 
p r i c e s , l i m i t e d c o n t r o l o v e r m e t a l g r a d e s e.g. c o n t r o l l i n g 
d i l u t i o n and c l e a n m i n i n g , some c o n t r o l o v e r - - e x p l o r a t i o n and 
deveTppmen^t'' cost-s', a n d , / s ^ ^ o v e j ^ p r o d u c t i o h r a t e s , up 
t o , ^^^^^^^^^^^Q^^^n^^^^^^^^^^^^ic^i^ls maximum c a p a c i t y o f 
t h e " m i i ' i a s s e t up. 

F i x e d c o s t s a r e r e l a t i v e l y c o n s t a n t , no m a t t e r w h a t 
t h e p r o d u c t i o n r a t e , w i t h i n l i m i t s o f c o u r s e . I f m o n t h l y 
p r o d u c t i o n i s d o u b l e d , s a y f r o m 2,000 t o n s t o 4,000 t o n s , a l l 
a t same g r a d e , g r o s s v a l u e o f p r o d u c t i o n w i l l be d o u b l e , w h e r e a s 
p r o d u c t i o n c o s t s may o n l y i n c r e a s e by s a y , 5 0 % , o r , e v e n l e s s . 
The a d v a n t a g e s o f p r o d u c i n g t o m i l l c a p a c i t y a r e o b v i o u s . F o r 
some t i m e e q u i p m e n t c a p a c i t y h a s b e e n t h e m a j o r f a c t o r , c o n ­
t r o l l i n g p r o d u c t i o n r a t e . I n a d d i t i o n t o d i s t a n c e , t h e s l o p e 
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o f t h e h a u l a g e r o u t e c o n t r o l s s c o o p t r a m c a p a c i t y . The 
d e c l i n e s a r e d r i v e n a t 1 5 % , a n d t h e c a p a c i t y o f a e c o o p f r a m 
o p e r a t i n g on t h e f l a t , a s c o m p a r e d w i t h 15% i s 2.25 t i m e s 
g r e a t e r . T h i s i s a v e r y s i g n i f i c a n t f a c t o r . To i l l u s t r a t e , 
w i t h a one way h a u l d i s t a n c e o f 2,000 f t . v i a a d e c l i n e , t h e 
s h i f t c a p a c i t y o f a s c o o p t r a m i s a maximum o f 45 t o n s , o r , 
p e r two s h i f t d a y , a b o u t 90 t o n s . — psx _-^vzs^2> 

- — 
H a u l i n g on t h e f l a t , w i t h a 3,000 f t . h a u l d i s t a n c e , 

t h e p e r s h i f t c a p a c i t y i s a b o u t 76 t o n s o r 152 t o n s p e r two 
s h i f t d a y . .'Another' c r i t i c a l f a c t i s t h e a b i l i t y t o s u p p l y 
v e n t i l a t i o n a i r . T h i s c o n t r o l s t h e amount o f e q u i p m e n t t h a t 
c a n be u s e d , e i t h e r b y n u m b e r s , o r t o t a l h o r s e p o w e r . 

T h e s e f a c t s h a v e a m a j o r b e a r i n g on t h e p l a n we 
ha v e d e v e l o p e d . 

P o t e n t i a l o f t h e M a i n l o d e on S i l m o n a c 

^ 

I r e f e r , o f c o u r s e , t o t h e u n d e v e l o p e d and u n e x p l o r e d 
p o r t i o n s . I n e v a l u a t i n o ^ ^ i s p j o t e n t i a i ^ r I h a v e c o n s i d e r e d 
a l l known d a t a , a n d a p p l i e d a s t a t i s t i c a l a p p r o a c h t o a r r i v e a„t 
f i g u r e s . I., h a v e u s e d t h e same t o p i s t o l o c a l i z e t h e m o s t 
f a v o u r a b l e v e r t i c a l i n t e r v a l , i . e . ' B e t w e e n ^ , y'fto ' a n d f t . 
Th i s - zone i s a d e e p l y b u r i e d z o n e . I d o u b t i f t h e l o c a l i z a t i o n 

f a v o u r a b l e c o n d i t x o n s x d a n be p r o j e c t e d any r e a s o n a b l e d i s -
e. I c a n s e e no r e a s o n why m i n e r a l c o n c e n t r a t i o n s o f o r e 

de w i l l n o t occui? w e l l b e l o w t h e 000t^ f ^ t . ^ ^ l e y e 1 a l t h o u ^ ^ ^ ^ j ^ ^ ^ ^ ^ ^ i 
r e i s o b v i o u s l y a b a s e m e n t l i m i t . ^ o r a e o r e . may^OGGur •abOTe™!|i^pE£?tf'' 

t h e 5,000 f t . e l e v a t i on as we 11. I—havez^mexe l y : se IB'S^B^J^^^^^^JST 

appears^_±cu.i>@-"t.he m o s t f a v o u r a b l e v e r t i c a l i n t e r v a - 1 . The ^^s^t^^^^r 
f i r s t p r i o r i t y s h o u l d be t o e x p l o r e t h e e x t e n s i o n s o f known 
m i n e r a l i z e d a r e a s , b o t h down d i p a n d on s t r i k e . 

C u r r e n t l y , i n d i c a t e d o r p r o b a b l e o r e r e s e r v e s a r e 
.Jxot. l a r g e u'sing d e f i n i t i o n and c l a s s i f i c a t i o n s . a p p r o v e d b y 
A.P.E.O. However, p o s s i b l e r e s e r v e s , as d e f i n e d b y A . P . E . Q ^ 

^ r e v e r y s u b s t a n t i ^ l - . ' 
I r e a l i z e t h a t e s t i m a t e s o f p o t e n t i a l o r e a r e j u s t 

h a t - r e s t i m a t e s , a n d h a v e no s t a n d i n g w i t h S e c u r i t y C o m m i s s i o n s 
n d / S t o c k Exchange's, b u t , t h e y do h e l p t o e v a l u a t e p r o p e r t i e s . ' 

C o n s i d e r i n g t h e t o n n a g e t h a t we h a v e a l r e a d y e x t r a c t e d i n t h e 
l i m i t e d s t r i k e a n d d i p i n t e r v a l , I t h i n k my e s t i m a t e o f p o t e n t i a l 
i s q u i t e c o n s e r v a t i v e 

We h a v e l e a r n e d a g r e a t d e a l , a n d a r e s t i l l l e a r n i n g , 
a b o u t e x p l o r i n g f o r o r e z o n e s on t h e S i l v e r R i d g e l o d e s . 
i s no q u e s t i o n o f b e i n g a b l e t o f i n d t h e o r e z o n e s , b u t , t h e 
p r o b l e m r e m a i n s t h a t o f d o i n g s o on an e c o n o m i c b a s i s . 
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As I h a v e p o i n t e d o u t , t h e e x p l o r a t i o n a r e a i s a 
p l a n e a r e a o f a b o u t 14,000,000 s q . f t . , p e r h a p s more. We 
ha v e e x p l o r e d an a r e a o f p e r h a p s 1,000,000 s q . f t . a b o u t 30 ; 

o f w h i c h h a s b e e n o r e . The e x p l o r a t i o n c o s t h a s b e e n v e r y 
h i g h , a n d many m i s t a k e s h a v e b e e n made, f r o m w h i c h we h a v e 
l e a r n e d a g r e a t d e a l . I t i s r e a s o n a b l e t o t h i n k we w i l l 
b e n e f i t i n f u t u r e e x p l o r a t i o n f r o m t h i s e x p e r i e n c e . D e s p i t e / Jg^*^g^*C^,^ 
w h a t we h a v e l e a r n e d , e x p l o r i n g 3?4> ̂^W^^^^^1^^ l e ^ e f ^ ^ / r » t > 
w h i c h i s d e e p l y b u r l e d 7 io_'Xoo^^_^£^^^.o^%^^ i s a m a j o r ./*,yi% <ps$&^r*(*. 
x m H e r t a k i n g , • a n d , almosfr c e r t a i n l y f e x p l q r f l f r j . Q n hajf. .tft. P$ 
e a r n e d o u t f r o m U t G. qpen^nqs.,, anfl,T,„fre„, ?„ s t a g e d p r o g r a m . 
The m a j o r f u n d a m e n t a l s o f o u r p l a n n i n g m u st be as f o l l o w s : 
1 We must know, o r f i n d o u t , t h e l o c a t i o n a n d a t t i t u d e o f 

t h e l o d e 
provide/flOci 

f o r 
o,^e. d r i f t s , eas 

I f i c ^ s t r i k e , i n 1. 2 1 Then 
o r e x p l 6 r a t o r y 

*J ,,y d i a m o n d d r i l l i n g , t o l o c a t e minera.-lize-d . a r e a s , o r a r e a s w h e r e 
g e o l o g i c a l 

J* t h r i l l b a s & s ^ u e a p a t t e r n , t o o b t a i f t maximum a r e a t e s t i n g 
Q r ^ o r e d e p o s i t s " a r e f a v o u r a b l e . The 

y*f 5J| D e t a i l e d d r i l l i n g o f m i n e r a l i z e d a r e a s t o p r o v i d e d a t a t o 
J*' ll i J a s s e s s t o n n a g e , g r a d e a n d e c o n o m i c s o f d e v e l o p m e n t . -4.) D e v e l o p 

>"ment a n d p r o d u c t i o n . -ff- The m a j o r m i s t a k e made i n t h e p a s t was jp^^Q^ 
t o a l l o w t h e d r i l l b a s e s t o g e t t o o f a r a h e a d o f d i a m o n d d r i l l ^ ^ * , ^ ^ / 
d a t a , i . e . g e o l o g i c a l i n f o r m a t i o n . On a l o c a l b a s i s , l o d e 
s t r i k e s a n d d i p s c a n n o t be p r o j e c t e d v e r y f a r , a n d f a v o u r a b l e 
g e o l o g i c a l c o n d i t i o n s c h a n g e r a p i d l y , a n d , i n o u r o p i n i o n , 
c a n n o t be p r o j e c t e d , a l t h o u g h r e g i o n a l g e o l o g y c a n be i n t e r p r e t e d 
a i j d p e r h a p s p r o j e c t e d o v e r l o n g d i s t a n c e . J ^ ^ t Zp* f>&^t&&£ 

' r o p o s e d D e v e l o p m e n t program)) 

\ '.ctrr^v^SyMeIn c o n s i d e r i n g , methods Lo ' m o l v c ^ t h e c u r r e j i t 
4 | a ^ ^ l o n ^ t e r m e x p l o r a t i o n and d e v e l o p m e n t , ̂ ffuiftfj " 

t o be . c o n s i d e r e d . T h e s e i n c l u d e , t h e f o l l o w i n g : 

r^oblemsj,'^*^ <*-&'*7£&&s~ 
h a v e . 

C ^ s - . l i m i t e d , a n d , w e l l b e l o w m i l l r a t e o i 
^ c a p a c i t y . r. Due „±.o, h i g h f i x e d ^ c o s t s , t h i s r e d u c e s t h e p r o f i t ­
a b i l i t y o f t h e s e . r e s e r v e s s u b s t a n t i a l l y . To i l l u s t r a t e , assume 
a n e t m i n e v a l u e o f $75.00 p e r t o n a n d p r o d u c t i o n o f 2,000 
T.P.M. V a l u e i s $150, 0 0 0 . C o s t s w i l l be a b o u t $115,000 
p r o v i d i n g p r o f i t o f $35,000. I f m o n t h l y r a t e c a n be i n c r e a s e d 
t o 3,000 t o n s , n e t v a l u e w o u l d be $225,000. P r o d u c t i o n c o s t s 
w o u l d o n l y i n c r e a s e b y a b o u t $20,000 t o $135,000 a n d a p r o f i t 
o f $90,000 w o u l d be r e a l i z e d , o r $30.00 p e r t o n as c o m p a r e d w i t h 
$17.50. Time i s o b v i o u s l y i m p o r t a n t . The c a p a c i t y t o p r o d u c e 
w i l l d e c l i n e w i t h t i m e and c o u l d s o o n become u n e c o n o m i c . 

C a p i t a l c o s t s i n v o l v e d . 3 ) F l e x i b i l i t y and f i n a l l y , ^ - ) 
o p e r a t i n g c o s t s . . * , ^ -yz: 0 

P l a n 3, r e a c t i v a t i n g t h e S i l m o n a c ^ F § K P l e v e l h a s 
some d i s a d v a n t a g e s / b u t , i t . - " p o s s e s s e s more a d v a n t a g e s t h a n 

p o t h e r p l a n s , a n d , / i n a r j ^ e v e n t , w o u l d p r o b a b l y h a v e t o be 
' L r e a c t i v a t e d i n the^_f-u€ure. 
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Summing up, t h e p r o p o s e d d e v e l o p m e n t p r o g r a m i s 
d e s i g n e d t o - 1) make i t p o s s i b l e t o mine t h e i n d i c a t e d 
r e s e r v e s a t t h e maximum p r o f i t p e r t o n a n d , 2) p r o v i d e a b a s e 
a n d f a c i l i t i e s t h a ^ w i l l a l l o w e x p l o r a t i o n t o be c o n t i n u e d 
b e l o w t h e 4,625 l e v e l t o t h e 4,000 f t . - l e v e l , and make 
d e v e l o p m e n t a n d e x t r a c t i o n p o s s i b l e . 

L ^ / O u r c u r r e n t t h i n k i n g i s t o u s e t h e s c o o p t r a m t o 
d r i v e t h e l a t e r a l s and p r o v i d e h a u l a g e , a t w a t e r g r a d e 
i n c l i n a t i o n s , i . e . . a b o u t 1%. The r a n g e w i l l be a b o u t a 
3,000 f t . r a d i u s f r o m t h e t r a n s f e r a n d s e r v i c e r a i s e s . The 
l a t e r a l s w o u l d JSe c o n n e c t e d , f o r s e r v i c i n g , b y ramps d r i v e n 
a t m i n u s 15%. The v e r t i c a l i n t e r v a l b e t w e e n l a t e r a l s w i l l be 
d e t e r m i n e d b y l o d e d i p s , i . e . s l u s h i n g d i s t a n c e s and c o u l d be 
a b o u t 100 f t . 

4,000 f t . l e v e l t o the- w e s t , a t l e a s t 3,000 l^/i 
U l t i m a t e l y , i t w o u l d be n e c e s s a r y t o , a d v a n c e 

an< 
s e r v i c e a n d t r a n s f e r " ' r a i s e s . T h i s w o u l d make i t p o s s i b l e t o 
c o n t i n u e e x p l o r a t i o n and d e v e l o p m e n t , f o r a f u r t h e r 3,000 f t . 
t o t h e w e s t o v e r t h e d i p l e n g t h f r o m 4,000 f t . t o a t l e a s t 
4,800 f t . e l e v a t i o n . 

E c o n o m i c s a n d c a s h f l o w s 

•are"" g6in vg' ?TO ;' w a n t y o u t o ^ ^ n c l u f ^ e ^ q a s h f l o w 
m v o u r r e p o r t . I t i s o u r p l a n t o r a i s e c a p i t a l p r o j e c t s 

r e i t h e r - 1) s e l l i n g sKares t o t h e p u b l i c , 2) s e l l i n g 
d e b e n t u r e s , o r 3) p o s s i b l y b o r r o w i n g t h e f u n d s . The t o t a l 
f u n d s r e q u i r e d w i l l be a b o u t $750,000 n e t t o t h e company. 
N e g o t i a t i o n s a r e c u r r e n t l y i n p r o g r e s s t o r e t u r n t h e l e a s e 
t o S i l m o n a c a n d f o r S i l m o n a c t o a c q u i r e t h e C a r n e g i e m i l l 
a nd t h e mine p l a n t a n d e q u i p m e n t h e l d b y t h e c u r r e n t o p e r a t o r s 

fj^A-.o.. K a m - K o t i a . T h e s e a s s e t s w o u l d be a c q u i r e d f o r S i l m o n a c 
,,shares. When a l l t h e above i s c o m p l e t e d , S i l m o n a c w o u l d h a v e 
c o m p l e t e c o n t r o l o f i t s c l a i m s a n d h a v e p h y s i c a l a s s e t s a s 
d e s c r i b e d w i t h a b a l a n c e s h e e t v a l u e o f a b o u t $ 1 , 2 0 0 , 0 0 0 , b u t , 
w o u l d h a v e no c a s h , o r , v e r y l i t t l e . K a m - K o t i a w o u l d own o v e r 
50% o f t h e s h a r e s a n d w o u l d a d v a n c e w o r k i n g c a p i t a l a s r e q u i r e d , 
s e c u r e d b y n o t e s . W e _ e s t i m a t e t h a t , f r o m s t a r t t i m e , a b o u t 10 
• m o n t h s ^ J ^ be r e q u i r e d t o c o m p l e t e , a f t e r w h i c h 
b e n e f i t s w o u l d f l o w , i . e . r e d u c e d c o s t s i n c r e a s e d p r o d u c t i o n 
"TffBTltlttaTittgr^ t h e "~~p r o g r a m i s , o f c o u r s e , d i f f i c u l t . 
I n t h e November 19 s t u d y , I e s t i m a t e d d i r e c t c o s t s o f a b o u t 
'$550 ,000. T h i s , o f c o u r s e , assume_s t h a t o v e r h e a d e x p e n s e s a r e 
a b s o r b e d by o p e r a t i n g c o s t s a n c t ^ c a s h f l o w b e i n g a d e q u a t e t o 
c o v e r t h e s e c o s t s . N o t i n c l u d e c T i n t h e $ 5 5 0 , 0 0 0 , i s c o s t o f 
s u p p l y i n g c o o k h o u s e , b u n k h o u s e and p o s s i b l y o t h e r a c c o m m o d a t i o n . 
O b v i o u s l y more s t a f f and c r e w w i l l be r e q u i r e d . 
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20% 
T h e ' f i g u r e s i n t h e November 19 s t u d y s h o u l d h a v e a 

f a c t o r a p p l i e d , b r i n g t h i s c o s t t o $ 6 6 0 , 0 0 0 , a n d , $90,000 
f o r * a c c o m m o d a t i o n , f o r a t o t a l o f $750,000. 
w o u l d be w h a t S i l m o n a c w o u l d h a v e t o r a i s e . 

T h i s amount 

I t i s p o s s i b l e , e v e n p r o b a b l e . , t h a t o p e r a t i o n s 
w o u l d p r o v i d e , some, n e t c a s h f l a w , w h i l e , , ^^^m^^^r~J^^' 
way, b u t a n v _ ^ s u c h . ^ n j j ^ w o u l d be u s e d t o r e p a y K a m - K o t i a 1 s 
advances aricf^rJuTTa!" up work ing c a p i t a l . 

v i o u s l y y o u must g e t c o m p l e t e d a t a on p a s t 
o p e r a t i n g c o s t s and c u r r e n t m a r k e t i n g c o s t s , i . e . s a l e s 
c o n t r a c t s f o r c o n c e n t r a t e s . A l l t h i s i n f o r m a t i o n i s a v a i l a b l e 
a t New D e n v e r , a n d , w h i l e c o p i e s c o u l d be s e n t t o y o u , i t 
m i g h t be b e s t t o p l a n on g e t t i n g m a t e r i a l r i g h t a t t h e m i n e 
o f f i c e . E s s e n t i a l l y , y o u r r e p o r t w i l l be a f e a s i b i l i t y r e p o r t , , 
and t e n t a t i v e l y c a s h flows,, f o r t h e n e x t S y e a r s s h o u l d be shown. 
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, ^ B o t h p r o d u c t i o n a n d m a r k e t i n g c o s t s w i l l p r o b a b l y 
' ^ i n c r e a s e o y e r t h i s p e r i o d , b u t , a t a much l o w e r r a t e t h a n 

• ' f . f o r t h e ' ' p a s t " f e w ' y e a r s . P r o j e c t i n g m e t a l p r i c e s o v e r a 5 
y e a r p e r i o d i s , o f c o u r s e , a j u d g e m e n t m a t t e r , b u t , o v e r a l l , 

^ p r ^ O l i l d e x p e ^ r a t e t h a n c o s t s , 
on a p e r c e n t a g e b a s i s . The p r i c e o f s i l v e r i s most i m p o r t a n t , 
as s i l v e r a c c o u n t s f o r n e a r l y 70% o f p r o d u c t i o n i n c o m e (1976 
i g u r e s ) , a n d t h e p r o b a b i l i t y o f h i g h e r s i l v e r p r i c e s i s b e t t e r 

t h a n f o r most o t h e r m e t a l s as c o n s u m p t i o n c o n t i n u e s t o be 
g r e a t e r t h a n new p r o d u c t i o n . W h i l e t h e f a c t o r s t h a t a f f e c t 
any m e t a l p r i c e a r e c o m p l e x and i n t e r r e l a t e d , o v e r t h e l o n g 
t e r m s , s u p p l y / d e m a n d r a t i o i s m o s t c r i t i c a l . I n any e v e n t , 

.,metal p r i c e s f o r t h e p r o j e c t e d p e r i o d , w i l l d i r e c t l y e f f e c t 
c a s h f l o w s a n d p r o f i t s . We c a n d i s c u s s t h i s a s p e c t i n f u t u r e 
e e t i n g s . 

Maps, i l l u s t r a t i o n s a n d D r a w i n g s 

F o r a ny r e p o r t , maps and i l l u s t r a t i o n s a r e very-
i m p o r t a n t , a n d c e r t a i n maps a r e m a n d a t o r y and must be i n c l u d e d 
as p a r t o f t h e r e p o r t . 

U n l e s s y o u a r e i n d i s a g r e e m e n t w i t h my i d e a s and 
/ p r o p o s a l s , y o u r r e p o r t i s e s s e n t i a l l y d e s i g n e d t o a s s i s t i n 

f i n a n c i n g a s p e c i f i c p r o g r a m a t S i l m o n a c . The u s e o f c h a r t s , 
g r a p h s , and i l l u s t r a t i o n s a r e m o s t v a l u a b l e a n d h e l p f u l . i n 
c o n v e y i n g i d e a s . A l o n g s e c t i o n a l o n g t h e s t r i k e o f t h e l o d e , 
s h o w i n g a r e a s a l r e a d y m i n e d a n d t o n n a g e m i n e d i n r e l a t i o n t o 
t h e p o t e n t i a l a r e a s t i l l t o be d e v e l o p e d g i v e s a g r a p h i c 
p i c t u r e o f t h e p o t e n t i a l . The u s e o f c o l o u r s i s a l s o h e l p f u l . - ^ L J F " 
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Some t y p i c a l c r o s s s e c t i o n s s h o w i n g t h e v a r i o u s s t a g e s f r o m 
e x p l o r a t i o n , t o d e v e l o p m e n t a n d u l t i m a t e m i n i n g a r e a l s o o f 
g r e a t v a l u e . The p r o p o s e d p r o g r a m a n d t h e me t h o d o f c o n t i n u i n g 
e x p l o r a t i o n s h o u l d be c l e a r l y i l l u s t r a t e d . 

F u r t h e r n o t e s on C a s h f l o w p r o j e c t i o n s 

E c o nomxcs a n d ^ c a s h f l o w d e p e n d on p r o d u c t i o n r a t e , 
c o s t s , a n d m e t a l p r i c e s . F o r o u r p u r p o s e s , a t t h i s t i m e , 
r o d u c t i o n w i l l be l i m i t e d t o m i l l c a p a c i t y . As I h a v e p o i n t e d 

o u t e a r l i e r , m i n e p r o d u c t i o n c a p a c i t y h a s b e e n t h e l i m i t i n g 
f a c t o r , f o r t h e p a s t s e v e r a l y e a r s , and n o t m i l l c a p a c i t y . 
H o p e f u l l y , t h i s w i l l c h a n g e , a s t h e p r o g r a m i s c o m p l e t e d , a n d , 
i n t i m e , t h e m i l l c a p a c i t y c o u l d c o n t r o l p r o d u c t i o n . W h i l e 
we h a v e t r e a t e d a s much as 4,000 t o n s p e r m o n t h , i n t h e p a s t , 
we s h o u l d u s e 3,500 t o n s p e r month as a v e r a g e c a p a c i t y f o r 
c a s h f l o w s . 

The m i l l c a p a c i t y c a n be i n c r e a s e d , o f c o u r s e , and 
c o u l d u l t i m a t e l y be i n c r e a s e d . H o w ever, f o r t h i s p r o j e c t , 
h i g h e r m i l l c a p a c i t y w i l l n o t be c o n s i d e r e d , a n d , on c o m p l e t i o n 
o f t h e d e v e l o p m e n t p r o g r a m , we w o u l d e x p e c t t o m i n e a n d m i l l 
3,500 t o n s o f o r e p e r month. 

F i n a n c i n g 

S i l m o n a c i s l i s t e d on t h e V a n c o u v e r S t o c k E x c h a n g e 
c u r b m a r k e t , a n d , t h e V a n c o u v e r S t o c k E x c h a n g e f a c i l i t i e s w i l l / 
p r o b a b l y be u s e d t o a r r a n g e f i n a n c i n g . Y o u r r e p o r t w i l l f o r m j^jjfi?' 
p a r t o f a p r o s p e c t u s o r s t a t e m e n t o f m a t e r i a l f a c t s a n d must 
c o n f o r m t o t h e e x c h a n g e r e q u i r e m e n t s . 

Ore R e s e r v e s 

Y o u r r e p o r t w i l l i n c l u d e a s t a t e m e n t ^ o n ^ o r e ^ r e s e r v e s 
T h i s w i l l be a v e r y c r i t i c a l p a r t o/i t h e r e p o r t * ~ a n 3 ' r e q u i r e 
much c o n s i d e r a t i o n a n d d i s c u s s i o n T ^ T h e r e i s l i t ' t l e proven*"' 
d e v e l o p e d o r e , and an e s t i m a t e o J T p r o b a b l e o r e , may a l s o be 
somewhat l i m i t e d . U s i n g t h e d e f i n i t i o n s and- g u i d e l i n e s s e t o u t 
i n p e r f o r m a n c e s t a n d a r d s f o r p r o f e s s i o n a l - e n g i n e e r s b y A.P.E.O. 
a s t a t e m e n t ^ ''of p o s s i b l e u o r e , m y ^ e r v e s t i j c a g ^ u _ b e ̂ ^ i t e ^ . . l i b e r a l a s 
l o n g a s t h e r i s k f a c t o r i s d e f i n e d , y f b e l i e v e t h e s t a n d a r d s 
i n B . C r

j a r e s i m i l a r , a n d y o u s h o u l d c h e c k t h i s c a r e f u l l y . I 
c a n x s e n d y o u a c o p y o f A . P . E . O ^ s p e r f o r m a n c e s t a n d a r d s f o r 
r e p o r t i n g on m i n e r a l p r o p e r t i e s i f y o u w i s h . 

<6 ^ 
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K a m - K o t i a i s a u t h o r i z i n g and r e q u e s t i n g y o u t o 
p r e p a r e and s u b m i t y o u r r e p o r t on t h e S i l m o n a c p r o p e r t y , 
n e a r S a n d o n , B.C. r e l a t i v e t o t h e d e v e l o p m e n t r e q u i r e d t o 
m a i n t a i n a n d i n c r e a s e p r o d u c t i o n and p r o f i t a b i l i t y . Y o u r -f**^* 
r e p o r t s h o u l d be d i r e c t e d t o - The B o a r d o f D i r e c t o r s , Kam- . 1 <,/>^" 
K o t i a M i n e s L i m i t e d , A t t e n t i o n : G. W. W a l k e y . K a m - K o t i a 
g u a r a n t e e s payment o f y o u r f e e a n d c o s t s f o r p r e p a r i n g t h i s 
r e p o r t . 

The r e p o r t s h o u l d be c o m p i l e d f o r a n y r e p r o d u c t i o n 
and i n c l u s i o n i n a f i l i n g s t a t e m e n t o r p r o s p e c t u s . 

The r e p o r t s h o u l d be c l a s s i f i e d as c o n f i d e n t i a l , 
u n t i l K a m - K o t i a a g r e e s t o make i t p u b l i c t h r o u g h a f i l i n g 
s t a t e m e n t . 

The mine s t a f f a t New D e n v e r h a v e b e e n a u t h o r i z e d 
t o g i v e y o u any i n f o r m a t i o n y o u r e q u i r e as w e l l a s any a s s i s t 
a n c e p o s s i b l e . I n f o r m a t i o n g i v e n t o y o u w i l l be c o n f i d e n t i a l 
and f o r y o u r u s e o n l y i n m a k i n g t h i s r e p o r t . I w i l l a l s o 
p r o v i d e a l l p o s s i b l e a s s i s t a n c e a n d w i l l meet w i t h y o u as 
r e q u i r e d f o r f u r t h e r d i s c u s s i o n s , e i t h e r a t V a n c o u v e r o r 
New D e n v e r . 

I hope I h a v e c l a r i f i e d and o u t l i n e d t h e s c o p e 
and p u r p o s e o f t h e r e p o r t . I f y o u a r e i n d o u b t on any p o i n t 
p l e a s e l e t me know a t once b y t e l e p h o n e a t T o r o n t o . Time i s 
v e r y i m p o r t a n t , a s f a r a s we a r e c o n c e r n e d . We w o u l d l i k e 
t o h a v e y o u r f i n i s h e d r e p o r t b y t h e end o f F e b r u a r y , and a 
d r a f t o u t l i n e f o r d i s c u s s i o n s o m e t i m e i n e a r l y F e b r u a r y . 
H o w e ver, t h e r e i s some f l e x i b i l i t y on t i m i n g and we u n d e r s t a n d 
y o u h a v e c e r t a i n o t h e r o b l i g a t i o n s . I w o u l d l i k e t o be a d v i s e d 
as s o o n as p o s s i b l e i n t h e e v e n t t h a t d e l a y s a r e a n t i c i p a t e d . 
As d i s c u s s e d , we e x p e c t t o meet i n New D e n v e r w i t h y o u t o / 
c o n s i d e r t h e r e p o r t , a n d , I w o u l d l i k e t o know y o u r t i m e > 7^ 
p r e f e r e n c e f o r t h i s m e e t i n g when y o u c a n s e t t l e t h e d a t e . \ 

P l e a s e c a l l me a t any t i m e f o r d i s c u s s i o n s o r 
c l a r i f i c a t i o n . 

~\t 1 i» f* 1 mi 
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