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I n t e r n a t i o n a l C: a s t M i n e r a l s C o r p o r a t i o n w i s h e s t o anno.unc^ 
t h a t i t h a s a c q u i r e d an o p t i o n t o p u r c h a s e a •? 0 * i n t e r e s t i n 
t h e T i t a n i c a n d C a p t a i n Hook m i n e r a l c l a i c s . H i e Compa:iy a l s o 
h a s a n o p t i o n a g r e e m e n t ( s u b j e c t t o t h e a c c e p t a n c e o f t h e 
V . S . E . ) t o e a r n a 5 1 " I n t e r e s t i n t h e G i a n t B e a r M i n e r a l 
C l a i m ; 

The S h a c k I I V e i n on t h e G i a n t B e a r p r o p e r t y i s a c o n t i n u a t i o n 
o f t h e S h a c k V e i n on t h e a d j a c e n t C a p t a i n H o o k p r o p e r t y . T h e 
S h a c k a r i d S h a c k I I V e i n s w e r e b o t h t e s t e d by d i a m o n d saw 
c h a n n e l samp 1 1 n s a n d by d i a m o n d a n d r o t a r y hammer d r i l l i n g 
d u r i n g 1 9 3 8 . The two v e i n s c o n t a i n a n e s t i m a t e d 4 2 , 0 0 0 m e t r i c 
t o n n e s o f p r o b a b l e a n d p o s s i b l e o r e g r a d i n g a p p r o x i m a t e l y 
0 . 7 0 1 o u n c e s g o l d p e r m e t r i e t o n n e . The S h a c k a n d S h a c k I I 
V e i n s r e m a i n o p e n a l o n g s t r i k e a n d d e p t h . 

I n t e r n a t i o n a l C o a s t M i n e r a l s C o r p o r a t i o n a l s o h a s a n 
a g r e e m e n t ; ( s u b j e c t t o t h e a c c e p t a n c e o f t h e V . S . E . ) t o 
p u r c h a s e 5 0 % o f t h e B l a s t e r m i n e r a l c l a i m . An e x p o s e d s e c t i o n 
o f t h e E l i t e V e i n on t h e B l a s t e r p r o p e r t y c o n t a i n s a n a v e r a g e 
o f 1.28 o z / t o n g o l d a c r o s s 54 cm. f o r a s t r i k e l e n g t h o f 27 
m e t e r s . D i a m o n d d r i l l i n g s h o w s t h a t t h e E l i t e V e i n e x t e n d s t o 
a d e p t h o f 52 m e t e r s a n d i s o p e n t o d e p t h a n d a l o n g s t r i k e . 

The a b o v e m i n e r a l p r o p e r t i e s w h i c h a r e a d j a c e n t t o t h e 
company', s h o l d i n g s i n t h e K e n n e d y R i v e r G o l d Camp on V a n c o u v e r 
I s l a n d , B r i t s h C o l u m b i a w e r e o p t i o n e d f r o m N a t i o n w i d e Go I d 
M i n e s C o r p o r a t i o n a n d G o l d e n S p i n n a k e r M i n e r a l s C o r p o r a t i o n o f 
w h i c h W a l d o E j t e l , P r e s i d e n t o f I n t e r n a t i o n a l C o a s t M i n e r a l s 
C o r p o r a t i o n , i s a l s o P r e s i d e n t a n d D i r e c t o r . 

D i a m o n d d r i l l i n g o n t h e C o m p a n y ' s p r o p e r t i e s w h i c h i n c l u d e t h e 
B e a r a n d B l a c k V e i n s a l o n g w i t h t h e S h a c k , S h a c k I I a n d E l i t e 
v e i n s c o n t a i n a n e s t i m a t e d 1 6 0 , 0 0 0 m e t r i c t o n n e s o f p r o b a b l e 
a n d p o s s i b l e o r e g r a d i n g a p p r o x i m a t e l y 0.5 o u n c e s p e r m e t r i c 
t o n w h i c h i n d i c a t e s SO , 0 00 o u n c e s o f f i n e g o l d . P i l o t M i l l 
t e s t i n g o f B u l k S a m p l i n g w i l l t e s t ~ e t a 1 u r g i c a 1 
c h a r a c t e r i s t i c s o f t h e o r e , g o l d r e c o v e r y a n d g r a d e . 

P r e s d i d e n t 

The V a n c o u v e r S t o c k E x c h a n g e n e i t h e r a p p r o v e s n o r d i s a p p r o v e s 
o f t h e c o n t e n t s t h e r e o f . 
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D e v e l o p m e n t 
C o r p o r a t i o n 

The Kennedy R i v e r G o l d Camp p r o p e r t y h o l d i n g s t o t a l r o u g h l y 120 s q u a r e 
k i l o m e t e r s . The p r o p e r t y i s s i t u a t e d on t h e s o u t h w e s t e r n p a r t of 
V a n c o u v e r I s l a n d , B.C. w i t h the P a c i f i c Rim Highway No. A between P o r t 
A l b e r n i and U c l u e l e t r u n n i n g t h r o u g h p a r t s o f t h e p r o p e r t y . F u r t h e r 
a c c e s s i s by l o g g i n g r o a d s t o the c e n t r a l p a r t s of t h e p r o p e r t y where 
most o f t h e e x p l o r a t i o n i s t a k i n g p l a c e . A h y d r o - e l e c t r i c power l i n e 
p a r a l l e l s t h e h i g h w a y w h i c h w i l l g i v e e asy a c c e s s t o a l l e l e c t r i c i t y 
r e q u i r e d . L o c a l t o p o g r a p h y i s m o d e r a t e , r a n g i n g f r o m 20 t o 600 m e t e r s 
a bove s e a l e v e l w h i c h makes a f a i r l y m i l d c l i m a t e f o r t h e a r e a w i t h 
a l m o s t no snow a t l o w e r e l e v a t i o n s , p e r m i t t i n g y e a r - r o u n d e x p l o r a t i o n 
wo r k . 

The p r o p e r t y i s w i t h i n t h e t e c t o n i c a l l y a c t i v e p a r t o f V a n c o u v e r 
I s l a n d . T r i a s s i c K a r m u t s e n F o r m a t i o n v o l c a n i c r o c k s of t h e V a n c o u v e r 
Group and J u r a s s i c B o n a n z a Group v o l c a n i c r o c k s have been i n t r u d e d by 
G r a n i t i c r o c k . Known g o l d m i n e r a l i z a t i o n i s p r e d o m i n a n t l y a s s o c i a t e d 
w i t h w e s t - n o r t h w e s t e r l y t r e n d i n g s p l a y f a u l t s o r s h e a r z o n e s , a c t i v e 
d u r i n g T e r t i a r y t i m e . 

A l t h o u g h g o l d o c c u r r e n c e s were d i s c o v e r e d a t t h e t u r n of t h e c e n t u r y , 
s y s t e m a t i c e x p l o r a t i o n work and d e v e l o p m e n t of g o l d r e s e r v e s a t Kennedy 
R i v e r s t a r t e d i n e a r l y 1980's a f t e r a c q u i s i t i o n o f t h e p r o p e r t y by Mr. 
Waldo E j t e l , f o u n d e r and P r e s i d e n t of I n t e r n a t i o n a l C o a s t M i n e r a l s 
C o r p o r a t i o n . S i n c e t h a t t i m e , o v e r one m i l l i o n d o l l a r s has been s p e n t 
f u n d i n g e x p l o r a t i o n work w h i c h c o n s i s t e d of g e o l o g i c a l m a p p i n g , a i r 
p h o t o i n t e r p r e t a t i o n , s o i l g e o c h e m i s t r y , g r o u n d g e o p h y s i c a l s u r v e y s , 
t r e n c h i n g , s a m p l i n g and d iamond d r i l l i n g . 

The e x p l o r a t i o n work so f a r has been l i m i t e d t o t h e c e n t r a l p a r t o f t h e 
p r o p e r t y o v e r a b o u t two s q u a r e k i l o m e t e r s . The t a r g e t was t o d e v e l o p 
s h a l l o w g o l d / s i l v e r r e s e r v e s i n n a r r o w , h i g h g r a d e g o l d b e a r i n g 
s u l p h i d e q u a r t z v e i n s w h i c h c o u l d be mined f r o m t h e s u r f a c e and 
u n d e r g r o u n d , e m p l o y i n g t h e C o o k i e J a r m i n i n g method d e v e l o p e d by James 
Wade E n g i n e e r i n g of W i l l o w d a l e , O n t a r i o . 

A t o t a l o f s e v e n t y - f i v e d r i l l h o l e s have been d r i l l e d i n t h e c e n t r a l 
p a r t o f t h e P r o j e c t t o an a v e r a g e d e p t h of about 35 m e t e r s , w i t h t h e 
d e e p e s t h o l e b e i n g 153.9 m e t e r s . The above work l e d t o a d i s c o v e r y o f 
f i v e g o l d b e a r i n g s u l p h i d e q u a r t z v e i n s ( S h a c k , E l i t e , TB, B e a r and 
B l a c k V e i n s ) w h i c h f o r m s p l a y s o f f t h e NE' t r e n d i n g Mine C r e e k F a u l t . 
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T o t a l e s t i m a t e d t o n n a g e amounts t o a p p r o x i m a t e l y 160,000 t o n s of o r e , 
th e h i g h e s t g o l d v a l u e r e p o r t e d i s 8.18 o z / t o n m e t r i c o v e r 0.5 m e t e r s . 

f 

Ore r e s e r v e e s t i m a t e s of t h e Shack V e i n b a s e d on diamond saw c h a n n e l 
s a m p l i n g o f t h e v e i n s a l o n g o u t c r o p s s u p p o r t e d by diamond and r o t a r y 
hammer d r i l l i n g and b u l k s a m p l i n g o u t l i n e d p o t e n t i a l r e s e r v e s 
( p r o b a b 1 e / p o s s i b 1 e ) of 42,000 t o n s w i t h an a p p r o x i m a t e g r a d e of 0.701 
o u n c e s / t o n ( m e t r i c ) w h i c h may c o n t a i n some 30,000 o u n c e s o f f i n e g o l d . 
G o l d t o s i l v e r r a t i o i s r o u g h l y 1:3. 

The r e s e r v e s i n t h e p r o b a b l e c a t e g o r y have been e s t i m a t e d t o t h e d e p t h 
o f 54.9 m e t e r s down d i p and t h o s e i n t h e p o s s i b l e c a t e g o r y t o t h e d e p t h 
o f 184 m e t e r s down d i p . 

The S h a c k V e i n r e m a i n s open a l o n g s t r i k e t o b o t h t h e n o r t h e a s t and 
s o u t h w e s t and s h o u l d c o n t i n u e a t d e p t h . S i m i l a r r e s u l t s have been 
o b t a i n e d on t h e f o u r v e i n s . 

So f a r , no work has been done on a s k a r n m a g n e t i t e d i o p s i zone w i t h 
g o l d - s i l v e r - c o p p e r m i n e r a l i z a t i o n . S e v e r a l g r a b s a m p l e s a s s a y e d 0.068 
o z / t o n g o l d , 0.28 o z / t o n s i l v e r and 2.78% c o p p e r . 

The B r i t i s h C o l u m b i a M i n e r a l E x p l o r a t i o n R e v i e w 1988 by t h e B.C. 
M i n i s t r y o f E n e r g y , M i n e s and P e t r o l e u m p o i n t s o u t s i g n i f i c a n t r e s u l t s 
o b t a i n e d by I n t e r n a t i o n a l C o a s t M i n e r a l s C o r p o r a t i o n f r o m i t s o n g o i n g 
d r i l l p r o g r a m and d i s c o v e r y of a b r o a d a r e a of g o l d - s i l v e r - c o p p e r 
b e a r i n g s k a r n , a t y p e o f m i n e r a l i z a t i o n n ot p r e v i o u s l y c o n s i d e r e d t o be 
i m p o r t a n t i n t h e Kennedy R i v e r G o l d Camp. 

P r e s e n t l y I n t e r n a t i o n a l C o a s t M i n e r a l s C o r p o r a t i o n i s i n t h e p r o c e s s o f 
p u r c h a s i n g and i n s t a l l i n g a 30 t o n / d a y p i l o t p l a n t w h i c h w i l l t e s t up 
t o 10,000 t o n s of v e i n o r e t a k e n f r o m t h e s u r f a c e and f r o m u n d e r g r o u n d . 
U n d e r g r o u n d b u l k s a m p l i n g w i l l a l s o t e s t t h e C o o k i e J a r m i n i n g m ethod. 
N o r e c o l E n v i r o n m e n t a l C o n s u l t a n t s L t d . has been a p p o i n t e d t o h a n d l e 
e n v i r o n m e n t a l and m i n e - r e l a t e d p e r m i t s f o r o p e r a t i o n of t h e p i l o t 
p l a n t . 

P a r t o f t h e p r o p e r t y , o n l y some 8.25 s q u a r e k i l o m e t e r s of t h e a r e a 
known as U n i t e d Tommy C l a i m G roup, had been e x a m i n e d by K e r r A d d i s o n 
M i n e s L i m i t e d i n 1987. G e o l o g i c a l m a p p i n g , s u r f a c e s a m p l i n g and e i g h t 
d i amond d r i l l h o l e s t e s t e d a zone of s h e e t e d g o l d b e a r i n g q u a r t z 
v e i n l e t s w h i c h , i n t h e c e n t r a l p a r t of the p r o p e r t y , have d i m e n s i o n s of 
1400 x 400 m e t r e s . The a r e a i s u n d e r l i n e d by u p p e r T r i a s s i c 
c h l o r i t i z e d m a r i n e a n d e s i t e s i n t r u d e d by a J u r a s s i c g r a n o d i o r i t i c 
i n t r u s i o n and by T e r t i a r y d a c i t i c d i k e s . L o c a l l y t h e g r a n o d i o r i t e i s 
i n c o n t a c t w i t h c o a r s e l y r e c r y s t a l l i z e d l i m e s t o n e . F a u l t zone 
e x p o s u r e s t y p i c a l l y show i n t e n s e s h e a r i n g w i t h l o c a l s e r i c i t i z a t i o n , 
s i l i c i f i c a t i o n and p y r i t i z a t i o n o v e r w i d t h s of 1/2 t o 2 m e t r e s . To t h e 
s o u t h , e x p o s u r e s of d a c i t i c l a p i l l i t u f f have been r e c o g n i z e d . R e s u l t s 
o b t a i n e d by K e r r A d d i s o n M i n e s L t d . were d i s a p p o i n t i n g w i t h most 
s a m p l e s r e t u r n i n g g o l d v a l u e s of l e s s t h a n 0.07 g / t o n . 
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The above work was p e r f o r m e d d u r i n g t h e s p r i n g and summer o f 1987 and a 
t o t a l o f $197,000 was s p e n t f u n d i n g i t . However, e a r l i e r s u r f a c e 
s a m p l i n g o f t h e s h e a r e d zone done i n 1980 i n d i c a t e s g o l d i n a l l t e n 
s a m p l e s , f i v e o f w h i c h a s s a y e d i n e x c e s s o f 1.1 o z . / t o n g o l d . I n 1984 
t h r e e w i d e r s a m p l e i n t e r v a l s f r o m t h e same a r e a a l l r e t u r n e d g o l d 
v a l u e s w i t h t h e h i g h e s t g r a d i n g 0.22 o z . / t o n . 

The g o l d d i s t r i b u t i o n i s e r r a t i c and t h e l i m i t e d d r i l l i n g p r o g r a m n o t 
n e c e s s a r i l y r e f l e c t s t h e t r u e g o l d c o n t e n t . B u l k s a m p l i n g seems t o be 
t h e most e f f i c i e n t method o f t e s t i n g t h i s t y p e o f m i n e r a l i z a t i o n a t 
t h i s s t a g e o f e x p l o r a t i o n . 

The r e m a i n i n g 110 s q u a r e k i l o m e t e r s o f t h e Company's l a n d h o l d i n g s 
r e m a i n u n e x p l o r e d . 

I n t e r n a t i o n a l C o a s t M i n e r a l s C o r p o r a t i o n u n d e r s t a n d s t h a t t h e a r e a has 
an e x c e l l e n t p o t e n t i a l f o r a l a r g e t o n n a g e g o l d d e p o s i t and w a r r a n t s 
s y s t e m a t i c e x p l o r a t i o n a l o n g t h e r e g i o n a l J T E ^ f a u l t s t r u c t u r e s ( M i n e 
C r e e k and Canoe C r e e k F a u l t s ) and i n z o n e s o f t h e i r c o n v e r g e n c e as w e l l 
as i n t h e s h e a r e d zone where g o l d b e a r i n g s u p h i d e q u a r t z v e i n l e t s 
e x i s t . 

P r e s e n t l y I n t e r n a t i o n a l C o a s t M i n e r a l s C o r p o r a t i o n i s c o n s i d e r i n g 
b u s i n e s s a s s o c i a t i o n s w i t h a f i n a n c i a l g r o u p t o p r o v i d e f i n a n c i a l 
s u p p o r t f o r a s y s t e m a t i c e x p l o r a t i o n p r o g r a m on t h e r e m a i n i n g p a r t s o f 
t h e Kennedy R i v e r G o l d Camp p r o p e r t y i n s e a r c h f o r a m a j o r g o l d - and 
s i l v e r - b e a r i n g o r e d e p o s i t . 
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