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' RELATED TRANSACTIONS 

Office expenses totaling $2,997 were paid or are partially payable to a 
corporation controlled by the Secretary of the subject company during the 
current period, a total of $11,247 has been paid or is payable since 
incorporation. 

ADDITIONAL INFORMATION 

The company plans to offer to the public a financing consisting of a minimum 
of 350,000 shares and a maximum of 600,000 shares at a price of $ .35 per 
share to net the corporate treasury a minimum of $105,000 and a maximum of 
$180 , 000. 

SUBSEQUENT EVENT 

The share subscription receivable was collected by a deposit to the subject 
company's bank account. 

I -  BRUCE F. JAMlESON & CO. 
CER TIF IEO GENERAL ACCOUNTANT 
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SUMMARY 

T h e  1s l .a  M i s t  P r o p e r t y ,  c o n s i s t i n g  of  t h e  I s l a  1 - 3 ,  I s l a  1 4 ,  
a n d  I s l a  Mist c l a i m s ,  t o t a l l i n g  70 u n i t s  i s  s i t u a t e d  i n  t h e  
c e n ' t r a l  p a r t  o f  B a n k s  I s l a n d ,  b e t w e e n  100 a n d  115 k i l o m e t e r s  s o u t h  
of  P r i n c e  R u p e r t ,  B r i t i s h  C o l u m b i a ,  T h e  c la im b l o c k  i s  b e i n g  
e x p l o r e d  by  C l a w  R e s o u r c e s  L t d . ,  u n d e r  a j o i n t  v e n t u r e  a g r e e m e n t  
w i t h  t h e  o w n e r  G o l d e n  E y e  M i n e r a l s  L t d .  

B a n k s  I s l a n d  i s  a c c e s s i b l e  by  b o a t  o r  p l a n e  f rom P r i n c e  
R u p e r t ,  a n d  t h e  i n d i v i d u a l  c l a i m  b l o c k s  a r e  p r e s e n t l y  r e a c h e d  by 
h e l i c o p t e r  o r  by w a l k i n g  f r o m  c a m p s  o n  East  B a n k s  L a k e  o r  o n e  o f  
t h e  c h a i n  of  Waller L a k e s ,  A t e m p e r a t e  c l i m a t e  f o r  l o w e r  
e l e v a t i o n s  o n  B a n k s  I s l a n d  a l l o w s  a t w e l v e  m o n t h  p r o s p e c t i n g  a n d  
e x p l o r a t i o n  s e a s o n .  

T h e  p r o p e r t y  a d j o i n s  t h e  Yel low G i a n t  P r o p e r t y  o f  T r a d e r  
R e s o u r c e  C o r p . ,  a n d  j o i n t  v e n t u r e  p a r t n e r s .  T h e  Yel low G i a n t  
P r o p e r t y  i s  s i t u a t e d  i n  t h e  c e n t e r  o f  a g o l d  b e l t  w h i c h  
e n c o m p a s s e s  mos t  o f  B a n k s  I s l a n d .  T r a d e r  R e s o u r c e s  L t d .  h a s  
a g g r e s s i v e l y  e x p l o r e d  t h e i r  p r o p e r t y  s i n c e  1983 w i t h  c u r r e n t  g o l d  
r e se rves  e x c e e d i n g  315,000 o u n c e s  ( J u n e  9 ,  1986 N e w s  Release) .  

I n  1 9 8 4 ,  a b a s i c  S t a g e  I p r o s p e c t i n g  a n d  r e c o n n a i s s a n c e  
m a p p i n g  p r o g r a m  was c o m p l e t e d  o n  t h e  I s l a  Mist P r o p e r t y  f o r  G o l d e n  
E y e  M i n e r a l s  L t d .  A s t o c k w o r k  v e i n  z o n e  o f  p o r p h y r y  t y p e  
m i n e r h l i z a t i o n  w i t h  p y r i t i c  q u a r t z  v e i n s  s i m i l a r  t o  some of  T r a d e r  
R e s o u r c e s  l o w - g r a d e  z o n e s  ( K i m  D e p o s i t  e t c . )  was d i s c o v e r e d  o n  t h e  
I s l a  2 a n d  3 c l a i m s ,  a n d  s e v e r a l  r o c k  g e o c h e m i c a l  s a m p l e s  g a v e  
a n o m a l o u s  g o l d  v a l u e s .  A l i m i t e d  p r o g r a m  of  h a n d  t r e n c h i n g  a n d  
s a m p l i n g  c o m p l e t e d  by G o l d e n  E y e  M i n e r a l s  e a r l y  i n  1986 r e v e a l e d  
a r e a s  w i t h  s i g n i f i c a n t  c o p p e r - s i l v e r  m i n e r a l i z a t i o n  i n  a s t r o n g  
q u a r t z  v e i n  a n d  t u n g s t e n  a n d  g o l d  v a l u e s  i n  a s t o c k w o r k s  n e a r  
B a n k s  L a k e .  

I n  1 9 8 7 ,  w o r k  f i n a n c e d  by  C l a w  R e s o u r c e s  L t d .  i n c l u d e d  l i n e  
c u t t i n g  a n d  g r i d  p r e p a r a t i o n  ( 2 8  k i l o m e t e r s ) ,  s o i l  s a m p l i n g  (608 
s a m p l e s ) ,  a n d  r o c k  s a m p l i n g  of t h e  n u m e r o u s  c o p p e r - m o y b d e n u m  
b e a r i n g  s t o c k w o r k s  a n d  v e i n s  (130 s a m p l e s ) .  T h e  p r o g r a m  e x t e n d e d  
t h e  a r e a  of  k n o w n  s t o c k w o r k s  m i n e r a l i z a t i o n ,  g e n e r a t e d  a n o m a l o u s  
g e o c h e m i c a l  r e s u l t s  for t u n g s t e n ,  m o l y b d e n u m ,  s i l v e r  a n d  g o l d  a n d  
p r o v i d e d  p r o s p e c t i n g  a n d  g e o l o g i c a l  c o v e r a g e  f o r  a r e a s  o f  k n o w n  
m i n e r a l i z a t i o n .  T h e  s t o c k w o r k  v e i n  z o n e  h a s  s t r o n g  g e o c h e m i c a l  
e x p r e s s i o n  f o r  m o l y b d e n u m  w i t h  v a l u e s  t o  536 ppm a n d  a n  a r e a  1000 
meters b y  500 meters w i t h  v a l u e s  m a i n l y  o v e r  2 0  ppm m o l y b d e n u m .  
T h e  15 u n i t  I s l a  Mist c l a im was a d d e d  t o  t h e  p r o p e r t y  t o  p r o t e c t  
p o s s i b l e  n o r t h e r l y  e x t e n s i o n s  o f  t h e  s t o c k w o r k  m i n e r a l i z e d  a r e a .  
A n o m a l o u s  g o l d  v a l u e s  t o  93 p p b  were d e t e c t e d  i n  s o i l s  a t  t h e  
n o r t h e a s t  e d g e  o f  t h e  s a m p l e d  a r e a .  
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INTRODUCTION: 

T h e  I s l a  M i s t  P r o p e r t y ,  c o n s i s t i n g  o f  5 metr ic  c la ims  t o t a l l i n g  
7 0  u n i t s ,  c o v e r s  a b o u t  1 7 5 0  h e c t a r e s  w i t h i n  t h e  B a n k s  I s l a n d  ' g o l d  
b e l t ' ,  I n i t i a l  p r o s p e c t i n g  p r o g r a m s  c o n d u c t e d  f o r  G o l d e n  E y e  
M i n e r a l s  L t d ,  a n d  . C l a w  R e s o u r c e s  L t d .  h a v e  b e e n  s u c c e s s f u l  i n  
l o c a t i n g  c o p p e r ,  m o l y b d e n u m  a n d  t u n g s t e n  s h o w i n g s  w i t h  a n o m a l o u s  
p r e c i o u s  metal v a l u e s .  T h e  wr i t e r  was i n i t i a l l y  r e t a i n e d  by d i r e c t o r s  
o f  G o l d e n  E y e  M i n e r a l s  L t d .  i n  . A u g u s t  1984 t o  e x a m i n e  t h e  I s l a  
M i s t  P r o p e r t y  i n  o r d e r  t o  e s t a b l i s h  t h e  claim l o c a t i o n s ,  e v a l u a t e  
t h e  g e o l o g i c a l ,  s e t t i n g  o f  t h e  p r o p e r t y '  a n d  r e c o m m e n d  a '  p r o g r a m  f o r  
f u r t h e r  e x p l o r a t i o n  of t h e  m i n e r a l  p o t . e n t i a 1  of t h e  p r o p e r t y  
( C h r i s t o p h e r ,  1 9 8 4 ) .  T h e  i n i t i a l  p r o g r a m  r e c o m m e n d e d  by t h e  w r i t e r  
h a s  b e e n  s u c c e s s f u l l y  c o m p l e t e d  by G o l d e n  E y e  M i n e r a l s  i n  1 9 8 4  a n d  
1986 a n d  by C l a w  R e s o u r c e s  L t d ,  i n  1 9 8 7 .  T h e  w r i t e r  was r e t a i n e d  
by t h e  m a n a g e m e n t  o f  C l a w  R e s o u r c e s  L t d .  t o ' r e v i e w  t h e  r e s u l t s  o f  
t h e  e x p l o r a t i o n  p r o g r a m s  ( P r i c e ,  1985;  P r i c e ,  1 9 8 7 ) .  T h e  w r i t e r  
e x a m i n e d  t h e  p r o p e r t y  w i t h  p r o j e c t  g e o l o g i s t  B ,  J. P r i c e  o n  
F e b r u a r y  1 ,  1 9 8 7 .  

T h i s  r e p o r t  i s  b a s e d  o n  a r e v i e w  of g o v e r n m e n t  a n d  c o m p a n y  
r e p o r t s  o n  B a n k s  I s l a n d ,  a n d  o n  f i e l d  e x a m i n a t i o n s  c o n d u c t e d  o n  
B a n k s  I s l a n d  d u r i n g  J u l y  1984,  A u g u s t  1984 a n d  F e b r u a r y  1 9 8 7 .  T h e  
I s l a  M i s t  P r o p e r t y  was e x a m i n e d  o n  A u g u s t  31, 1 9 8 4  a n d  F e b r u a r y  1 ,  
1 9 8 7 ,  A s t a g e d  p r o g r a m  i s  o u t l i n e d  for f u r t h e r  e x p l o r i n g  t h e  
m i n e r a l  p o t e n t i a l  o f  t h e  I s l a  Mist P r o p e r t y .  

LOCATION - A N D  ACCESS ( F i g u r e s  1 & 2) 

B a n k s  I s l a n d  i s  s i t u a t e d  b e t w e e n  80 a n d  130 k i l o m e t e r s  s o u t h  of 
P r i n c e  R u p e r t  w i t h  t h e  I s l a  M i s t  P r o p e r t y  l o c a t e d  b e t w e e n  100 a n d  . 

115 k i l o m e t e r s  s o u t h  o f  P r i n c e  R u p e r t .  B a n k s  I s l a n d ,  a 
n o r t h w e s t e r l y  t r e n d i n g  l a n d  mass a b o u t  70 k i l o m e t e r s  l o n g  by 20 
k i l o m e t e r s  w i d e  i s  s i t u a t e d  2 6  k i l o m e t e r s  west of t h e  m a i n l a n d  a n d  
9 7  k i l o m e t e r s  e a s t  o f  t h e  Q u e e n  C h a r l o t t e  I s l a n d s  ( s e e  F i g u r e  1 ) .  
T h e  i s l a n d  h a s  n o  p e r m a n e n t  i n h a b i t a n t s  b u t  T r a d e r  R e s o u r c e  C o r p ,  
h a s  m a i n t a i n e d  a n  e x p l o r a t i o n  c a m p  o n  H e p l e r  L a k e  s i n c e  1 9 8 4  a n d  
s e v e r a l  c a m p  s i t e s  a n d  c a b i n s  h a v e  b e e n  c o n s t r u c t e d  o n  t h e  i s l a n d .  

T h e  I s l a  M i s t  P r o p e r t y  is i n  c la im s h e e t  N.T.S .  103G-8E  E n d  
c e n t r e d  a t  g e o g r a p h i c  c o o r d i n a t e s  53O 22". l a t i t u d e  a n d  1 2 9  
51'W. l o n g i t u d e .  F i e l d  l o c a t i o n s  of l e g a l  c o r n e r  p o s t s  a r e  c l o s e  
t o  t h e  l o c a t i o n s  shown o n  t h e  g o v e r n m e n t  c la im m a p s .  

Access t o  t h e  c l a im g r o u p s  i s  by f l o a t  p l a n e  o r  h e l i c o p t e r  
f r o m  P r i n c e  R u p e r t .  H e a v y  s u p p l i e s  c a n  b e  b r o u g h t  i n  by b o a t  o r  
b a r g e  a n d  f e r r i e d  by h e l i c o p t e r  t o  t h e  p r o p e r t y .  

E l e v a t i o n s  o n  B a n k s  I s l a n d  R a n g e  f r o m  s e a  l e v e l  t o  655 
meters w i t h  a r e a s  o f  i n t e r e s t  m a i n l y  b e l o w  2 0 0  meters ,  T h e  
c l i m a t e  i s  t e m p e r a t e  w i t h  w e t  w i n t e r s ,  S n o w f a l l  i s  g e n e r a l l y  
l i g h t  or n o n e x i s t e n t  w i t h  a y e a r  r o u n d  e x p l o r a t i o n  s e a s o n .  



A d d i t i o n a l  w o r k  r e c o m m e n d e d  o n  t h e  p r o p e r t y  i n c l u d e s  f o l l o w - u p  
s o i l  s a m p l i n g ,  b l a s t i n g  t r e n c h e s  f o r  s a m p l i n g  o f  f r e s h  q u a r t z  
v e i n s  a n d  q u a r t z  s t o c k w o r k s ,  a n d  a n  1 . P . s u r v e y .  D i a m o n d  d r i l l  
s i t e s  s h o u l d  b e  s e l e c t e d  a f t e r  c o m p l e t i o n  o f  f o l l o w - u p  g e o c h e m i c a l  
a n d  g e o p h y s i c a l  s u r v e y s .  A S t a g e d  e x p l o r a t i o n  p r o g r a m  i s  
r e c o m m e n d e d  w i t h  t h e  S t a g e  I p r o g r a m  o f  g e o c h e m i c a l  a n d  
g e o p h y s i c a l  f o l l o w - u p ,  t r e n c h i n g  a n d  d i a m o n d  d r i l l i n g  e s t i m a t e d  t o  
c o s t  $90,000,  S t a g e  XI a n d  11.1 p r o g r a m s  o f  e x t e n d i n g  g e o c h e m i c a l  

c o n t i n g e n t  o n  t h e  r e s u l t s  of t h e  S t a g e  I p r o g r a m .  
. a n d  g e o p h y s i c a l  c o v e r a g e  a n d  a d d i t i . o n a 1  d i a m o n d  d r i l l i n g  a r e  



FIGURE 1.  

CLAW R E S O U R C E S  L T D .  

I N D E X  MAP 

ISLA MIST P R O P E R T Y  

- 
FA.  Christopher B Arsocioror Ud. 
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PROPERTY DEFINITION ( F i g u r e  2 )  

T h e  p r o p e r t y  o w n e d  by G o l d e n  E y e  M i n e r a l s  L t d .  o r i g i n a l l y  
c o n s i s t e d  o f  t h e  I s l a  1 ,  2 ,  3 ,  a n d  14 c l a ims .  T h e  c la ims were 
s t a k e d  u s i n g  t h e  m o d i f i e d  g r i d  s t a k i n g  sys tem w i t h  a n  o r i g i n a l  
t o t a l  of  7 5  u n i t s  or 1 8 7 5  h e c t a r e s  r e d u c e d  t o 3 5  u n i t s  i n  1986. 
T h e  15 u n i t  I s l a  Mist c l a i m  w a s  a d d e d  t o  t h e  p r o p e r t y  i n  1 9 8 7  t o  
e x p a n d  t h e  p r o p e r t y  t o  7 0  u n i t s  or a b o u t  1 7 5 0  h e c t a r e s .  

T h e  I s l a  1 ,  2 ,  3 ,  a n d  1 4  c la ims were s t a k e d  f o r  a n d  by V i c t o r  
G u i n e t  i n  J a n u a r y  1984 a n d  s o l d  for s t a k i n g  c o s t s  t o  G o l d e n  E y e  
M i n e r a l s  L t d .  T h e  I s l a  Mist c l a im was s t a k e d  by Bar ry  P r i c e  i n  
J a n u a r y  1 9 8 7  a n d  s o l d  t o  G o l d e n  E y e  M i n e r a l s  L t d .  o n  F e b r u a r y  11,  
1 9 8 7 .  F i g u r e  2 s h o w s  t h e  a p p r o x i m a t e  l o c a t i o n  o f  c l a i m s  a s  
c o n f i r m e d  i n  t h e  f i e l d  o n  A u g u s t  31,  1 9 8 4  a n d  d u r i n g  t h e  1 9 8 7  
f i e l d  p r o g r a m .  T h e  l e g a l  c o r n e r  p o s t s  f o r  t h e  I s l a  1 a n d  2 were 
l o c a t e d  by f o l l o w i n g  c l a im l i n e s  by  h e l i c o p t e r .  T h e  I s l a  Mist 
c l a i m  h a s  a common l e g a l  c o r n e r  p o s t  w i t h  t h e  I s l a  2 c l a im.  T a b l e  
I s u m m a r i z e s  p e r t i n e n t  c la im d a t a  o b t a i n e d  f r o m  c o p i e s  o f  Fo rm G .  

TABLE I - PERTINENT CLAIM DATA 

C l a i m  Name Rec. U n i t s / D i s t .  Date S t a k e d  R e c o r d  Date E x p i r y * *  

I s l a  1 4 3 2 2  2 0 / 5 S - 4 E  J a n .  1 2 / 8 4  J a n .  30/86 1988 
I s l a  2 4 2 8 9  15/3N-5W J a n .  1 2 / 8 4  J a n .  30/86 * 1988 
I s l a  3 4 2 9 0  10/2N-5W J a n .  1 5 / 8 4  J a n .  30/86 * 1988 
I s l a  14 4 2 9 9  10/2E-5S J a n .  1 5 / 8 4  J a n .  30/86 * 1988 
I s l a  M i s t  5 8 2 4  15/3N-5E J a n .  2 4 / 8 7  F e b .  1 1 / 8 7  1988 

.................................................................. .................................................................. 

----------------------------------------------------------------- ................................................................. 
T o t a l  7 0  U n i t s  * - CLAIMS REDUCED 
** Before f i l i n g  1 9 8 7  w o r k  p r o g r a m s .  

HISTORY 

T h e  Y e l l o w  G i a n t  P r o p e r t y  i n  t h e  B a n k s  I s l a n d  g o l d  b e l t  was 
d i s c o v e r e d  i n  1960 by p r o s p e c t i n g  crews e m p l o y e d  by  V e n t u r e s  L t d .  
w h i c h  l a t e r  m e r g e d  w i t h  F a l c o n b r i d g e  N i c k e l  M i n e s  L t d .  T h e  
i n i t i a l  p r o s p e c t  p r o v e d  t o  b e  o n l y  w e a k l y  m i n e r a l i z e d  b u t  
p r o s p e c t o r s  l o c a t e d  a g o l d - b e a r i n g  v e i n  ( " D i s c o v e r y  Z o n e " )  a n d  
s t a k e d  f o u r  " B a n k s "  m i n e r a l  c l a ims ,  P r o s p e c t i n g  d u r i n g  t h e  
f o l l o w i n g  t w o  y e a r s  r e s u l t e d  i n  t h e  d i s c o v e r y  of t e n  a d d i t i o n a l  
g o l d - b e a r i n g  z o n e s  a n d  s t a k i n g  o f  t h e  " B a n k e r "  g r o u p  o f  m i n e r a l  
c l a i m s .  T h e  K i m  a n d  Bob z o n e s  were f o u n d  i n  t h e  a r e a  of  t h e  
B a n k e r  c l a i m s ,  P r o s p e c t o r s  f o r  M c I n t y r e - P o r c u p i n e  G o l d  M i n e s  L t d .  
e x p l o r i n g  t o  t h e  west d i s c o v e r e d  s e v e r a l  o u t c r o p s  c o l l e c t i v e l y  
known as  t h e  " T e l  Z o n e " .  After i n i t i a l  d r i l l  t e s t i n g  o f  t h e  T e l  
c l a ims ,  M c I n t y r e  M i n e s  - L t d .  ' s o l d  t h e i r  h o l d i n g  t o  S p r o a t t  S i l v e r  
M i n e s  L t d .  By t h e  e n d  of 1 9 7 6  a b o u t  2 0 0  s u r f a c e  d i a m o n d  d r i l l  
h o l e s  t o t a l i n g  30,000 f e e t  h a d  b e e n  c o m p l e t e d  o n  t h e  g o l d  b e l t  b y  
F a l c o n b r i d g e ,  V e n t u r e s ,  M c I n t y r e  a n d  S p r o a t t .  
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T h e  F a l c o n b r i d g e  a n d  S p r o a t t  S i l v e r  h o l d i n g s  were o p t i o n e d  
t o  Hecate G o l d  C o r p .  w h i c h  e s t a b l i s h e d  a 1 ,300 f o o t  s p i r a l  
t r a c k l e s s  d e c l i n e  o n  t h e  Bob D e p o s i t  i n  1 9 7 7  a n d  1 9 7 8 .  B y  1 9 7 8  
F a l c o n b r i d g e ' s  i n t e r e s t  w a s  r e d u c e d  t o  10% c a r r i e d  a n d  Hecate G o l d  
C o r p .  a m a l g a m a t e d  i n t o  Host V e n t u r e s  L t d  ( n o w  Hot R e s o u r c e s  L t d . ) .  
I n  1983 U n i t e d  M i n e r a l  S e r v i c e s  L t d ,  o p t i o n e d  t h e  p r o p e r t y  f r o m  
Hos t  V e n t u r e s  a n d  i n  t u r n  a s s i g n e d  i t s  a g r e e m e n t  w i t h  H o s t  t o  
T r a d e r  R e s o u r c e  C o r p .  A major  e x p l o r a t i o n  p r o g r a m  h a s  b e e n  
c o m p l e t e d  by T r a d e r  R e s o u r c e  C o r p .  t o  s a t i s f y  a 1 . 6  m i l l i o n  d o l l a r  
w o r k  c o m m i t m e n t .  T h e  Y e l l o w  G i a n t  P r o p e r t y  h a s  o v e r  -10 known 
m i n e r a l  d e p o s i t s  w i t h  c o m b i n e d  r e s e r v e s  of o v e r  315,000 o u n c e s  o f  
g o l d  ( T r a d e r  R e s o u r c e  C o r p . ,  J u n e  9 ,  1986 N e w s  Re lease) .  

I n  1983, G o l d e n  E y e  M i n e r a l s  L t d .  a c q u i r e d  by  s t a k i n g  
1 9 4  c l a i m  u n i t s  i n  t h e  " B a n k s  I s l a n d  G o l d  Bel t" .  T h e  I s l a  1-3 a n d  
14  c la im b l o c k s  a d j o i n e d  t h e  Ye l low G i a n t  p r o p e r t y  o w n e d  by T r a d e r  
R e s o u r c e  C o r p  a n d  p a r t n e r s .  

T h e  w r i t e r  was r e t a i n e d  by d i r e c t o r s  o f  G o l d e n  E y e  M i n e r a l s  
L t d .  e a r l y  i n  1 9 8 4  t o  e x a m i n e  p o s t s  t h a t  e s t a b l i s h  t h e  c la im 
l o c a t i o n s ,  t o  i n v e s t i g a t e  t h e  g e o l o g i c a l  s e t t i n g  o f  t h e  c l a im 
b l o c k ,  a n d  t o  r e c o m m e n d  a p r o s p e c t i n g  a n d  e x p l o r a t i o n  p r o g r a m  f o r  
e x p l o r i n g  t h e  p r e c i o u s  me ta l  p o t e n t i a l  of t h e  c l a i m  b l o c k s .  

I n  J a n u a r y  1985,  V .  G u i n e t ,  p r e s i d e n t  o f  G o l d e n  E y e  M i n e r a l s  
L t d ,  w a s  a c c o m p a n i e d  by M r  L .  S o l k o s k i ,  B . S c . ,  G e s l o g f s t  a n d  a 
b r i e f  p r o g r a m  o f  m a p p i n g  a n d  s a m p l i n g  w a s  d o n e .  A s t o c k w o r k s  o f  
n a r r o w  q u a r t z  v e i n s  w i t h  p y r i t e  w a s  d i s c o v e r e d  o v e r  a s t r i k e  
l e n g t h  o f  1500 f e e t  o n  t h e  I s l a  1 a n d  2 c l a ims  ( P r i c e ,  1985) .  

I n  e a r l y  1986,  p h y s i c a l  w o r k  was d o n e  o n  t h e  I s l a  2 a n d  3 
c l a i m s  by  p r o s p e c t o r s  J o h n  B o u t w e l l  a n d  I a n  H a y t o n  d i s c o v e r e d  
a n  a r e a  o f  s c h e e l i t e  m i n e r a l i z a t i o n  o n  I s l a  2 c l a im n e a r  E a s t  
B a n k s  L a k e  a n d  a s i g n i f i c a n t  m o l y b d e n u m - c o p p e r - s i l v e r  b e a r i n g  
q u a r t z  v e i n ,  t h e  ' B o u t w e l l  V e i n ' ,  i n  t h e  c e n t r a l  p a r t  of I s l a  3 
c l a i m .  

I n  D e c e m b e r  1986,  C l a w  R e s o u r c e s  L t d .  a c q u i r e d  a n  o p t i o n  o n  
t h e  I s l a  1 ,  2 ,  3 a n d  14  c la ims  f rom G o l d e n  E y e  M i n e r a l s  L t d .  A 
b a s i c  g r o u n d  e x p l o r a t i o n  p r o g r a m  was d i r e c t e d  t o w a r d  a r e a s  of  
k n o w n  m i n e r a l i z a t i o n  a n d  f a v o u r a b l e  g e o l o g y .  T h e  I s l a  Mist claim 
was s t a k e d  by B.J. P r i c e  t o  c o v e r  p o s s i b l e  e x t e n s i o n s  o f  k n o w n  
s t o c k w o r k  v e i n i n g  a n d  f a v o u r a b l e  g e o l o g y .  O v e r  2 8  l i n e  k i l o m e t e r s  
of g r i d  was c o n s t r u c t e d  a n d  s e l e c t i v e l y  e x a m i n e d  w i t h  p r o s p e c t i n g ,  
g e o l o g i c a l ,  m a g n e t i c ,  a n d  VLF-EM s u r v e y s .  T h e  r e s u l t s  o f  t h e  1 9 8 7  
s u r v e y  a r e  s u m m a r i z e d  o n  m a p s  c o m p i l e d  by B . J .  P r i c e  ( 1 9 8 7 ) .  
A n o m a l o u s  c o n d i t i o n s  f o r  m o l y b d e n u m ,  c o p p e r ,  z i n c ,  s i l v e r  a n d  g o l d  
h a v e  b e e n  d e f i n e d  by t h e  1 9 8 7  s u r v e y s .  T h e  1 9 8 7  s u r v e y s  d e f i n e  a n  
a r ea  o v e r  1000 meters by  500 meters w i t h  s t r o n g l y  a n o m a l o u s  
m o l y b d e n u m  v a l u e s  a n d  some a r e a s  o f  c o i n c i d e n t  a n o m a l o u s  c o p p e r ,  
z i n c ,  m o l y b d e n u m ,  s i l v e r  a n d  g o l d .  S t r o n g l y  a n o m a l o u s  r e s u l t s  
o c c u r s  f r o m  15+50N t o  16+50N o n  L i n e  19E w i t h  i n t e r m e d i a t e  l i n e s  
a n d  a d d i t i o n a l  s a m p l i n g  r e q u i r e d  o n  l i n e s  1 8 E ,  2 1 E  a n d  2 2 E  f o r  
a n o m a l y  d e f i n i t i o n .  
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REGIONAL GEOLOGY ( F i g u r e  3 )  

B a n k s  I s l a n d  i s  s i t u a t e d  n e a r  t h e  w e s t e r n  m a r g i n  o f  t h e  
C o a s t  C r y s t a l l i n e  C o m p l e x .  T h e  i s l a n d  i s  u n d e r l a i n  by a g r a n i t i c  
c o m p l e x  o f  p r o b a b l e  Mesozoic  a g e  t h a t  v a r i e s  f rom g a b b r o  t o  q u a r t z  
m o n z o n i t e  i n  c o m p o s i t i o n .  T h e  g r a n i t i c  r o c k s  h o s t  r o o f  p e n d a n t s  
o f  m e t a m o r p h o s e d ,  c a l c a r e o u s  a n d  p e l i t i c  s e d i m e n t a r y  r o c k s  o f  
p r o b a b l e  P a l e o z o i c  a g e  ( see  F i g u r e  3 ) .  G e o l o g i c a l  S u r v e y  o f  C a n a d a  
m a p p i n g  (GSC Map 2 3 - 1 9 7 0 )  i n d i c a t e s  a z o n e d  g r a n i t i c  c o m p l e x '  w i t h  
a more a c i d i c  co re  a n d  b a s i c  m a r g i n .  A p o t a s s i u m  a r g o n  a g e  o f  1 4 4  
- + 6 Ma h a s  b e e n  o b t a i n e d  from t h e  g r a n i t i c  c o m p l e x  ( R o d d i c k ,  
1 9 7 0 ) .  

B a n k s  I s l a n d  i s  s i t u a t e d  b e t w e e n  s p l a y s  of t h e  P r i n c i p e - L a r e d o  
f a u l t  s y s t e m  w i t h  m o v e m e n t  a l o n g  t h e  f a u l t s  r e s u l t i n g  i n  
c o m p r e s s i v e  s t r a i n  a n d  r e g i o n a l  c o n ' u  a t e  f r a c t u r e  s e t s .  Major 
f r a c t u r e s  a n  f a u l t s  t r e n d  a b o u t  090 a n d  b e t w e e n  305-315' w i t h  
c l e a v a g e  f r a c t u r e s  a t  035' t o  045' a n d  t e n s i o n  f r a c t u r e s  a t  O o  t o  
010' ( M c C l a r e n  a n d  M c D o u g a l l ,  1983). M c C l a r e n  a n d  M c D o u g a l l  
s t a t e d  t h a t ,  "Ore m i n e r a l i z a t i o n  o n  t h e  Y e l l o w  G i a n t  P r o p e r t y  
p r e d o m i n a n t l y  p a r a l l e l s  t h e  090' a n d  305°-3150 s t r u c t u r a l  t r e n d s ,  
b u t  s e t s  o f  f r a c t u r e - c o n t r o l l e d  v e i n s  ( w i t h i n  t h e s e )  m a y  o c c u r  a t  
v a r i a n c e  w i t h  t h e s e  t r e n d s . "  
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DISCUSSION OF THE B A N K S  ISLAND GOLD BELT -- -- 
G o l d  m i n e r a l i z a t i o n  o n  B a n k s  I s l a n d  i s  s t r u c t u r a l l y  

l o c a l i z e d  i n  b o t h  t h e  g r a n i t i c  r o c k s  a n d  m e t a s e d i m e n t a r y  r o c k s  n e a r  
a n  i n t r u s i v e  c o n t a c t  ( F i g u r e  3 ) .  P r e c i o u s  metal  m i n e r a l i z a t i o n  i s  
a s s o c i a t e d  w i t h  p y r i t e ,  s p h a l e r i t e ,  a r s e n o p - y r i t e ,  c h a l c o p y r i t e ,  
p y r r h o t i t e ,  g a l e n a ,  a n d  m o l y b d e n i t e .  P r o s p e c t s  h a v e  e p i d o t e ,  
g a r n e t  a n d  a m p h i b o l e  g a n g u e  i n  s k a r n i f i e d  m e t a s e d i m e n t s  o r  q u a r t z  
a n d  c a r b o n a t e  g a n g u e  i n  a l t e r e d  g r a n i t i c  r o c k s .  T h e  d e p o s i t s  o n  
t h e  Ye l low G i a n t  P r o p e r t y  h a v e  b e e n  c a t e g o r i z e d  b y  M c C l a r e n  a n d  
M c D o u g a l l  (1983) a s  d i s s e m i n a t e d  a n d  l o d e  d e p o s i t s .  D i s s e m i n a t e d  
d e p o s i t s  o c c u r  m a i n l y  as  d i s s e m i n a t e d  a n d  s t o c k w o r k  g o l d - s i l v e r  
m i n e r a l i z a t i o n  i n  i n t r u s i v e  b o d i e s  w h i l e  l o d e s  a r e  t a b u l a r  b o d i e s  
d e v e l o p e d  m a i n l y  i n  m e t a s e d i m e n t a r y  r o c k s .  T r a d e r  R e s o u r c e  C o r p .  
h a s  r e p o r t e d  r e s e r v e s  of o v e r  315,000 oz .  g o l d  for d r i l l  t e s t e d  
p a r t s  of t h e  K i m ,  D i s c o v e r y ,  T e l  a n d  Bob  d e p o s i t s  ( T r a d e r  
R e s o u r c e  C o r p . ,  J u n e  9 ,  1986 N e w s  Release) .  

D e s c r i p t i o n s  o f  t h e  Yel low G i a n t  P r o p e r t y  d e p o s i t s  f o l l o w  
( 1 9 8 4  a n d  1985 C o m p a n y  P a m p h l e t s  a n d  J u n e  9 ,  1986 N e w s  R e l e a s e ) :  

K I M  DEPOSIT:  

" T h e  b u l k  t o n n a g e  K i m  D e p o s i t  h a s  b e e n  d r i l l e d  a l o n g  t h e  
f i r s t  1,000 f e e t  of a 4 ,000  foot l o n g  s t r u c t u r e .  T h e  
d e e p e s t  d r i l l  t e s t  i n t e r s e c t e d  t h e  z o n e  down  t o  525 f e e t  
b e l o w  s u r f a c e .  T h e  d e p o s i t  h a s  a n  a v e r a g e  w i d t h  o f  60 
f e e t  a n d  i s  o p e n  t o  d e p t h  a n d  a l o n g  s t r i k e .  A f t e r  1 9 8 4  
d r i l l i n g  (10 h o l e s ) ,  new r e s e r v e s  a r e  1 ,100 ,000  tons 
g r a d i n g  0 .07 o u n c e s  o f  g o l d  p e r  t o n . "  
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TEL DEPOSIT:  l o 3 b  C l h  

"The T e l  D e p o s i t ,  d r i l l e d  t o  150 f e e t  b e l o w  s u r f a c e ,  i s  a 
g o l d  l o d e  h a v i n g  a w i d t h  of 8.5 f e e t .  I t  l i e s  w i t h i n  a 
1,000 f o o t  l o n g  s t r u c t u r e  a n d  i s  o p e n  t o  d e p t h .  " " M i n e a b l e  
r e s e r v e s  f o r  t h e  T e l  p o r t i o n  of t h e  C o m p a n y ' s  B a n k s  I s l a n d ,  
B r i t i s h  C o l u m b i a  h o l d i n g s  were d e r i v e d  f r o m  r e s e r v e s  l y i n g  
w i t h i n  500 f e e t  o f  s u r f a c e  a n d  t o t a l l e d  206,400 t o n s  g r a d i n g  
0.64 o u n c e s  of g o l d  a n d  1 . 2 8  o u n c e s  o f  s i l v e r  p e r  t o n .  I t  

D I S C O V E R Y  DEPOSIT: I 0'5 & 0 z 5  

" T h e  D i s c o v e r y  D e p o s i t  h a s  b e e n  d r i l l e d  t o  a v e r t i c a l  d e p t h  
of 1,150 f e e t .  I t  i s  a g o l d  l o d e  d e p o s l t  h a v i n g  a known 
s t r i k e  l e n g t h  o f  250 f e e t ,  a n  a v e r a g e  w i d t h  o f  9 f e e t  a n  
i s  o p e n  t o  d e p t h .  C u r r e n t  r eserves  a r e  a b o u t  100,000 t o n s  
of g r a d e  0.46 o u n c e s  o f  g o l d  p e r  t o n .  T h e  f o u r  r e c e n t  
h o l e s  m a y  t r i p l e  t h e  r e se rves ,  b u t  a v e r a g e  g r a d e  m u s t  b e  
c o n f i r m e d  by f u r t h e r  d r i l l i n g .  11 

BOB DEPOSIT: ' 2 3 6  0 r L l  

" T h e  Bob D e p o s i t ,  a g o l d  l o d e ,  h a s  b e e n  d e v e l o p e d  by a 
d e c l i n e  t o  a v e r t i c a l  d e p t h  of 150 f e e t .  I t  h a s  a s t r i k e  
l e n g t h  of 100 f e e t ,  a n  a v e r a g e  w i d t h  o f  5.5 f e e t  a n d  i s  
o p e n  t o  d e p t h .  I n  1983, r e s e r v e s  were 28,000 t o n s  w i t h  a n  
a v e r a g e  g r a d e  o f  2 . 1 2  o u n c e s  of g o l d  p e r  t o n . .  T h r e e  h o l e s  
d r i l l e d  i n  1984 i n  t h e  d e p o s i t  i n c r e a s e d  t h e  r e s e r v e s  t o  
50,000 t o n s  a v e r a g i n g  1 . 1 7  o z . / t o n  g o l d  w i t h  r e s e r v e s  o p e n  
t o  e x p a n s i o n  i n  a l l  d i r e c t i o n s . "  

PROPERTY GEOLOGY - A N D  MINERALIZATION 

T h e  I s l a  Mist P r o p e r t y  h a s  b e e n  m a p p e d  by P r i c e  ( 1 9 8 7 ) .  He 
s h o w s  t h e  p r o p e r t y  t o  b e  u n d e r l a i n  by g r a n o d i o r i t e  a n d  q u a r t z  
m o n z o n i t e  p h a s e s  of t h e  K i m  G r a n i t e .  P r i c e  m a p p e d  f o u r  n o r t h w e s t  
t r e n d i n g  u n i t s  w i t h  a f a u l t  b o u n d e d  g r a n o d i o r i t e  a n d  p e g m a t i t e  
u n i t  i n  t h e  n o r t h e r n  p a r t  of t h e  I s l a  2 a n d  I s l a  Mist c l a ims ,  
coa r se  b i o t i t e  g r a n o d i o r i t e  s o u t h  of t h e  f a u l t ,  a n  a l t e r e d  f i n e  
q u a r t z  m o n z o n i t e  a n d  f e l s i t e  d y k e  u n i t ,  a n d  m a s s i v e  b l o c k y  q u a r t z  
m o n z o n i t e .  

T h e  g r i d d e d  a r ea  i s  m a i n l y  u n d e r l a i n  by f i n e - g r a i n e d ,  l i g h t  
c o l o r e d ,  e q u i g r a n u l a r  b i o t i t e  q u a r t z  m o n z o n i t e  o r  g r a n o d i o r i t e .  
T h i s  u n i t  i s  t h e  h o s t  f o r  a b u n d a n t  q u a r t z  v e i n s  f i l l i n g  a s t r o n g  
f r a c t u r e  p a t t e r n .  Many l i g h t - c o l o r e d  d y k e s ,  c h a r a c t e r i z e d  by 
m u s c o v i t e ,  q u a r t z  a n d  w h i t e  f e l d s p a r s ,  c u t  t h e  f i n e  q u a r t z  
m o n z o n i t e  u n i t .  

P r e v i o u s  w o r k e r  h a v e  d e m o n s t r a t e d  t h e  s t r u c t u r a l  c o n t r o l l e d  
n a t u r e  o f  m i n e r a l i z a t i o n  i n  t h e  B a n k s  I s l a n d  g o l d  b e l t .  O n  t h e  
I s l a  Mist P r o p e r t y  t h e  m a j o r  f a u l t  d i r e c t i o n s  m a p p e d  a r e  295'  a n d  
040' t o  050° ,  w i t h  e x t e n s i v e  f r a c t u r i n g  c o n t r o l l i n g  s h e e t e d  a n d  
s t o c k w o r k  v e i n i n g .  
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T h e  i n i t i a l  e x p l o r a t i o n  p r o g r a m s  on t h e  I s l a  M i s t  P r o p e r t y  h a s  
l o c a t e d  s t o c k w o r k  z o n e s  o f  q u a r t z  v e i n i n g  w h i c h  r e s e m b l e  t h e  " K i m "  
d i s s e m i n a t e d  g o l d  d e p o s i t .  T h e  f i n e  q u a r t z  m o n z o n i t e  u n i t  i s  t h e  
m a i n  m i n e r a l i z e d  u n i t  a n d  h o s t s  a l l  k n o w n  s h o w i n g s .  T h e  u n i t  h a s  
a s s o c i a t e d  s i l i c a - s e r i c i t e  a l t e r a t i o n  w i t h  s t o c k w o r k  a n d  s h e e t e d  
v e i n i n g .  P r i c e  (1985)  d e s c r i b e d  t h r e e  t y p e s  of  q u a r t z  v e i n s :  

s m o k y  q u a r t z ,  b u l l  q u a r t z  a n d  s a c h a r o i d a l - t e x t u r e d  q u a r t z  w i t h  
v u g g y  a p p e a r a n c e  a n d  r u s t y  l i m o n i t e  d i s c o l o r a t i o n , "  T h e  m a j o r i t y  
of t h e  v e i n s  s t r i k e  b e t w e e n  110' a n d  140 '  b u t  t h e  s t r o n g  " B o u t w e l l  
V e i n " ,  w h i c h  v - a r i e s  f rom s e v e r a l  c e n t i m e t e r s  t o  a b o u t  1 . 5  meters  
a n d  h a s  b e e n  t r a c e d ,  f o r  o v e r  100 meter, s t r i k e s  f rom 080' t o  090'. 
T h e  " B o u t w e l l  V e i n "  s u b p a r a l l e l s  t h e  090' s t r u c t u r a l  t r e n d  t h a t  
h o s t s  m i n e r a l i z a t i o n  o n  t h e  Y e l l o w  G i a n t  P r o p e r t y  ( M c C l a r e n  a n d  
M c D o u g a l l ,  1983) .  

It 

V e i n s  v a r y  f rom 1 - 2  cm t o  o v e r  1 meter a n d  s e v e r a l  g e n e r a t i o n s  
o f  v e i n s  a r e  p r e s e n t .  E a r l y  v e i n s  a r e  b a r r e n  a n d  l a t e s t  v e i n s  
h a v e  c h a l c o p y r i t e ,  p y r i t e  a n d  m o l y b d e n i t e  w i t h  l o c a l  s c h e e l i t e  
c o n c e n t r a t i o n s .  C h a l c o p y r i t e  i s  c h a r a c t e r i s t i c  of t h e  c e n t e r s  o f  
t h e  l a r g e r  v e i n s  a n d  m o l y b d e n i t e  i s  m a i n l y  o n  s l i c k e n s i d e d  v e i n  
m a r g i n s .  O x i d a t i o n  o f  l a r g e r  v e i n s  e x t e n d s  t o  o v e r  30 c m  w i t h  
b l a s t i n g  r e q u i r e d  t o  e x p o s e  f r e s h  s u l p h i d e s .  M i n e r a l i z a t i o n  i n  
t h e  B o u t w e l l  v e i n  i s  e x p o s e d  i n  a 1985 b l a s t  p i t  n e a r  t h e  e a s t  e n d  
of  t h e  v e i n .  A c h i p  s a m p l e  c o l l e c t e d  by t h e  w r i t e r  ( F i g u r e  5 )  
a c r o s s  1 . 2  meters a s s a y e d  367 ppm m o l y b d e n u m ,  16,000 ppm c o p p e r ,  
1085 pprn z i n c ,  4 0 . 4  ppm s i l v e r  a n d  80 p p b  g o l d .  S i x  s a m p l e s  
c o l l e c t e d  by B . J .  P r i c e  i n  1 9 8 7  f rom t h e  ' B o u t w e l l  V e i n '  p i t  a r e  
s u m m a r i z e d  i n  T a b l e  2 .  

TABLE 2 .  ANALYTICAL RESULTS FROM BOUTWELL V E I N  P I T .  

A t u n g s t e n  p r o s p e c t  ( F i g u r e  6 )  c o n s i s t i n g  of  s c h e e l i t e  b e a r i n g  
q u a r t z  s t r i n g e r s  a n d  s t o c k w o r k  m i n e r a l i z a t i o n  was d i s c o v e r e d  i n  
1985 a n d  a t r e n c h  was b l a s t e d  a t  p r e s e n t  g r i d  l o c a t i o n  18N L 1 3 E .  
T h e  z o n e  i s  u p  t o  4 meters w i d e ,  t r e n d s  a t  a b o u t  1 2 0 '  a n d  c a n  b e  
t r a c e d  o n  s u r f a c e  f o r  a b o u t  55 meters. M i n e r a l i z a t i o n  c o n s i s t s  of 
p y r i t e  a n d  r a r e  b l o b s  of d a r k  b r o w n  s p h a l e r i t e  w i t h  s c h e e l i t e  
v i s i b l e  u n d e r  u l t r a v i o l e t  l i g h t .  S i l i c i f i c a t i o n ,  s e r i c i t e ,  
c h l o r i t e  a n d  p i n k  f e l d s p a r  a l t e r a t i o n  o c c u r  w i t h  t h e  m i n e r a l i z e d  
s t r i n g e r s .  A n a l y t i c a l  r e s u l t s  f o r  t h r e e  s a m p l e s  c o l l e c t e d  by  
P r i c e  i n  1 9 8 7  a r e  s u m m a r i z e d  i n  T a b l e  3 .  

a 

G r a b  s a m p l e s  c o l l e c t e d  b y  p r o s p e c t o r  P e t e r  N e w m a n  n e a r  s t a t i o n  
2 3  + 5 0  E a r e  s u m m a r i z e d  on a p l a n  o f  P e t e ' s  V e i n  ( F i g u r e  7 ) .  
V a l u e s  u p  t o  4 4 . 5  ppm s i l v e r ,  7100 ppm c o p p e r ,  2 1 1  M o S 2  a n d  539 
t u n g s t e n  were o b t a i n e d  f r o m  v e i n  c r o p  o u t s  w i t h  h i g h e r  g r a d e s  
o b t a i n e d  f r o m  f l o a t .  
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TABLE 3. ANALYTICAL RESULTS FROM TUNGSTEN ZONE. 

DISCUSSION - OF RESULTS . 
T h e  I s l a  Mist P r o p e r t y  u n d e r  o p t i o n  t o  C l a w  R e s o u r c e s  L t d .  

a d j o i n  t h e  Y e l l o w  G i a n t  P r o p e r t y ,  on w h i c h  T r a d e r  R e s o u r c e  C o r p .  
i s  p r e s e n t l y  e x p l o r i n g  t h e  e x t e n s i o n s  o f  o v e r  t e n  g o l d  d e p o s i t s  
a n d  o c c u r r e n c e s .  T h e  c l a i m s  o c c u r  i n  t h e  ' B a n k s  I s l a n d  G o l d  B e l t '  
a z o n e  o f  e x t r e m e  f r a c t u r i n g  w i t h  many s t r u c t u r a l l y  c o n t r o l l e d  
g o l d  o c c u r r e n c e s .  

A i n i t i a l  p r o s p e c t i n g ,  m a p p i n g  a n d  s o i l ,  s i l t  a n d  r o c k  
s a m p l i n g  was s u c c e s s f u l  i n  l o c a t i n g  s t o c k w o r k  z o n e s  o f  q u a r t z  
v e i n i n g  w h i c h  r e s e m b l e  t h e  d i s s e m i n a t e d  g o l d  d e p o s i t  k n o w n  a s  t h e  
K i m  D e p o s i t  o n  t h e  a d j a c e n t  p r o p e r t y .  R o c k  s a m p l e s  o b t a i n e d  f r o m  
t h e  p r o p e r t y  i n  1987 c o n t a i n  u p  t o  8363 ppm m o l y b d e n u m ,  2 4 8 1 9  ppm 
c o p p e r ,  58.5 ppm s i l v e r  a n d  2 1 5  p p b  g o l d .  M a p p i n g  a n d  p r o s p e c t i n g  
h a s  e x t e n d e d  p r e v i o u s l y  k n o w n  v e i n  a n d  s t o c k w o r k  m i n e r a l i z e d  z o n e s  
a n d  i n d i c a t e d  a s t r o n g  c o r r e l a t i o n  b e t w e e n  m i n e r a l i z a t i o n  a n d  t h e  
f i n e  g r a i n e d  q u a r t z  m o n z o n i t e  u n i t .  S o i l  s a m p l i n g  h a s  o u t l i n e d  a 
z o n e  a t  &eas t  1000 meters l o n g  t h a t  a v e r a g e s  o v e r  500 meters  w i d e  
w i t h  m o l y b d e n u m  v a l u e s  m a i n l y  o v e r  2 0  p p m ' ( F i g u r e  4 ) .  T h e  z o n e  
a l s o  c o n t a i n s  s t r o n g l y  a n o m a l o u s  c o p p e r ,  s i l v e r ,  z i n c  a n d  g o l d  
v a l u e s  . 

S a m p l i n g  o f  b l a s t  t r e n c h e s  o n  t h e  ' B o u t w e l l  V e i n '  a n d  t u n g s t e n  
z o n e  h a s  d e m o n s t r a t e d  t h a t  l e a c h i n g  a n d  o x i d i z a t i o n  e x t e n d  t o  
a b o u t  30 c m .  a n d  r o c k  t r e n c h e s  s h o u l d  e x c e e d  t h i s  d e p t h .  P l u g g e r  
t y p e  d r i l l i n g  w i l l  b e  r e q u i r e d  t o  e s t a b l i s h  t r e n c h e s  t h a t  w i l l  
a l l o w  s a m p l i ' n g  b e l o w  t h e  s u r f a c e  o x i d a t i o n  a n d  l e a c h e d  z o n e .  

CONCLUSIONS A N D  RECOMMENDATIONS 

Basic e x p l o r a t i o n  p r o g r a m s  c o n d u c t e d  o n ' t h e  I s l a  Mist P r o p e r t y  
f o r  C l a w  R e s o u r c e s  L t d .  h a v e  b e e n  s u c c e s s f u l  i n  d e f i n i n g  a 
p o r p h y r y  c o p p e r - m o l y b d e n u m  s y s t e m  w i t h  e n h a n c e d  p r e c i o u s  meta l  
c o n t e n t .  S o i l  g e o c h e m i c a l  r e s u l t s  i n d i c a t e s  t h a t  t h e  z o n e  e x t e n d s  
f o r  a t  l e a s t  1000 meters a n d  a v e r a g e s  a b o u t  500 meters.  
G e o l o g i c a l  m a p p i n g  s u g g e s t s  t h a t  t h e  f a v o u r a b l e  h o s t  r o c k  i s  a 
f i n e  g r a i n e d  q u a r t z  m o n z o n i t e  u n i t s  w i t h  a s s o c i a t e d  f e l s i c  d y k e s ,  
q u a r t z  v e i n i n g ,  s e r i c i t i c  a l t e r a t i o n  a n d  s i l i c i f i c a t i o n .  

C o n s i d e r i n g  t h e  a n o m a l o u s  g e o c h e m i c a l  r e s u l t s ,  f a v o u r a b l e  
g e o l o g i c a l  a n d  s t r u c t u r a l  s e t t i n g ,  a n d  p r o x i m i t y  o f  t h e  I s l a  M i s t  
P r o p e r t y  t o  known g o l d  d e p o s i t s  ( F i g u r e  3 ) ,  a f u r t h e r  s t a g e d  
p r o g r a m  i s  h i g h l y  r e c o m m e n d e d .  
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A S t a g e  I p r o g r a m  o f  g e o c h e m i c a l  a n d  g e o p h y s i c a l  f o l l o w - u p  i s  
r e c o m m e n d e d  f o r  a n o m a l y  d e f i n i t i o n .  R o c k  s a m p l e s  s h o u l d  b e  
c o l l e c t e d  f rom t r e n c h e s  w h i c h  h a v e  b e e n  e x c a v a t e d  b e l o w  t h e  
l e a c h e d  a n d  o x i d i z e d  z o n e .  A d d i t i o n a l  g r i d  l i n e s  a r e  r e q u i r e d  t o  
d e f i n e  t h e  a r e a  o f  s t r o n g  g e o c h e m i c a l  r e s p o n s e  i n  t h e  n o r t h e r n  
p a r t  of t h e  g e o c h e m i c a l  a n o m a l y  ( F i g u r e  4 ) .  An i n d u c e d  
p o l a r i z a t i o n  s u r v e y  i s  r e c o m m e n d e d  t o  d e f i n e  t h e  m i n e r a l i z e d  
p o r p h y r y  s y s t e m  a n d  s e t  p r i o r i t i e s  t o  d r i l l  t a r g e t s  w i t h i n  t h e  
l a r g e  a n o m a l o u s  z o n e .  T h e  S t a g e  I p r o g r a m  i s  e s t i m a t e d  t o  c o s t  
$ 9 0 , 0 0 0 .  S t a g e  I1 a n d  S t a g e  111, m a i n l y  d i a m o n d  d r i l l i n g  
p r o g r a m s ,  a r e  c o n t i n g e n t  o n  t h e  r e s u l t s  o f  t h e  p r e c e d i n g  p r o g r a m  
a n d  a r e  e s t i m a t e d  t o  c o s t  $ 190,000 a n d  $ 2 3 5 , 0 0 0 ,  r e s p e c t i v e l y .  

COST ESTIMATES - 
STAGE I .  G E O C H E M I C A L  A N D  GEOPHYSICAL FOLLOW-UP 

P r o j e c t  P r e p a r a t i o n  
Mobilization/Demobilization 
G r i d  E x t e n s i o n  
P l u g g e r  D r i l l i n g  & B l a s t i n g  2 men @ $ 5 0 0 / d a y  
G e o l o g i s t ,  G e o l o g i c a l  A s s i s t a n t  2 0  d a y s  @ $ 5 0 0 / d a y  
I P  S u r v e y  10 d a y s  @ $ 1 0 0 0 / d a y  r e p o r t  i n c l u d e d  
Camp C o s t s  120 man d a y s  @ $ 5 0 e a .  
S u p p l i e s :  B l a s t i n g ,  S a m p l i n g ,  F l a g g i n g  e t c .  
R e n t a l s :  P l u g g e r ,  Radio e t c .  
G e o c h e m i c a l  C o s t s :  

300 soils @ $ 1 2 . 5 0 e a .  
200 r o c k s  @ $ 2 5 . 0 0 e a .  

H e l i c o p t e r ,  F i x e d  Wing  
T r u c k  R e n t a l  

T r a n s p o r t a t i o n :  

E n g i n e e r i n g  & C o n s u l t i n g  
R e p o r t i n g  
Work F i l i n g  $150,000 @ 5% 
C o n t i n g e n c y  

$ 2 ,000  
8 , 0 0 0  
4 , 0 0 0  

10,000 
10,000 
10,000 

6 , 0 0 0  
3 , 000 
1,500 

3 ,750  
5 , 0 0 0  

5,000 
1,000 
3 , 000 
4 ,000  
7,500 
6 , 2 5 0  

S t a t e  I T o t a l  $ 90,000 
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STAGE 11. D I A M O N D  D R I L L I N G  (CONTINGENT ON STAGE I )  

P r o j e c t  P repa ra t ion  
Mobilization/Demobilization 
S i t e  Prepara t ion/Reclama t i o n  
Diamond D r i l l i n g  800 meters  @ $ 120/meter 
Geochemical Analyses 
Management/Supervision 
Engineer ing & C o n s u l t i n g  
Consumables 
Camp C o s t s  
T r a n s p o r t a t i o n :  

He l i cop te r  Support 
Truck Rental  

Report P repa ra t ion  
Contingency 15% 

$ 3,000 
10 9 000 
3,000 

96,000 
5,000 

20,000 
4 , 000 
2,000 
5,000 

10 9 000 
2 000 
5,000 

25 , 000 

Stage  11 T o t a l  $ 190,000 

STAGE 111. D I A M O N D  D R I L L I N G  (CONTINGENT ON I N I T I A L  STAGES) 

P r o j e c t  P repa ra t ion  
Mobilization/Demobilization 
S i t e  Prepara t ion /Reclamat ion  
Diamond D r i l l i n g  1000 meters  @ $ 12O/meter 
Geochemical Analyses 
Management /Superv is ion  I 

Engineering & C o n s u l t i n g  
Consumables 
Camp C o s t s  
T r a n s p o r t a t i o n :  

He l i cop te r  & Fixed Wing S u p p o r t  
Truck Rental  

Report P repa ra t ion  
Contingency 15% 

$ 3,000 
10,000 

4 , 0 0 0  
120,000 

6,000 
25,000 

5,000 
2,500 
7,500 

12,000 
3,000 
6,000 

31,000 

Stage  I11 T o t a l  $ 2 3 5 , 0 0 0  

Stage  I .  $ 90,000 Recommended 
Stage  11. 190,000 Contingent  
S tage  111. 235,000 Contingent  

T o t a l  $515,000 Stage  I ,  I1 & I11 

k Pe te r  A .  

February 
C h r  
28 9 

- 
i 

Revised February 1 ,  1988 

E n g  . 
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